RECHT

Rico A. Camponovo

Wann ist die Uberschuldung
offensichtlich?

Konkretisierungsvorschlag zu Art. 729b Abs.2 OR

Auf den 1. Juli 1992 ist das neue Aktienrecht in Kraft
getreten. Erstmals seit Bestehen dieses Gesetzes wird
der Revisionsstelle die Pflicht auferlegt, den Konkurs-
richter iiber eine offensichiliche Uberschuldung zu
benachrichtigen, sofern der Verwaltungsrat der revi-
dierten Gesellschaft dies unterlisst. Wie soll der Revi-
sor jedoch die normale von der offensichilichen Uber-
schuldung unterscheiden? Gesetzesmaterialien und
Literatur liefern dazu nur vage verbale Umschrei-
bungen. Die Judikatur hat sich damit nicht befasst.
Dieser Aufsatz mochte daher das Kriterium der Of-
fensichtlichkeit konkretisieren.

Der Bundesrat mochte mittels dieser
neuen Anzeigepflicht der Revisions-
stelle den Glédubigerschutz ausbauen.

1. Revision des Aktien-
rechts/Zweck der neuen
Anzeigepflicht

In der Botschaft iiber dic Revision des
Aktienrechts schlug der Bundesrat
die Einfiihrung des neuen Art. 729b
Abs. 2 des Obligationenrechts vor [1].
Diese neue, besonders geartete Anzei-
gepflicht der Revisionsstelle solle, so |
der Bundesrat, Konkursverschleppun- \
gen verhindern und die Gldubiger vor >
neuen Schulden der Gesellschaft und b

vor Glaubigerbevorzugungen schiit- 1\ L g L

lehrt, dass der Verwaltungsrat alles
daran setze, den schweren Gang zum
Richter nicht tun zu miissen. Dies fithre
nicht selten dazu, fihrt der Bundesrat
weiter, dass die Konkurserdffnung
um Monate hinausgeschoben und der
Gldubigerausfall stark vergrossert
werde,

zen. Die Erfahrung habe namlich ge-
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In der Praxis sind Uberschuldungsan-
zeigen der Revisionsstelle nicht alltdg-
lich[2]. Weil die Anzahl von iiberschul-
deten und trotzdem aktiven [3] Gesell-
schaften jedoch erheblich ist, stellt sich
im Revisionsalltag die Frage der Ab-
grenzung von normaler und offensicht-
licher Uberschuldung dennoch relativ
hiufig.

Fiir Verstdandnis und sinnvolle Anwen-
dung dieser Aufgabe soll nachfolgend
zuerst das Umfeld der neuen Pflicht
dargestellt werden. [4]

2. Massnahmen zur Vermei-
dung einer offensichtlichen
Uberschuldung

2.1 Buchfiihrungspflicht

Die Vermeidung einer offensichtlichen
Uberschuldung beginnt bei der gesetz-
lichen Buchfithrungspflicht fir wirt-
schaftliche Unternehmungen (Art. 957
ff. OR). Die Biicher missen nach den
allgemein anerkannten kaufménni-
schen Grundsitzen, wie jenen der Vor-
sicht, der Stetigkeit, der Wesentlich-
keit, der Wahrheit und der Klarheit
gefiihrt werden. Fiir Aktiengesell-
schaften gelten in den Art. 662 ff. OR
zudem verschirfte Bestimmungen.

2.2 Massnahmen bei
Kapitalverlust

Zusétzlich schreibt Art, 725 Abs. 1 OR
dem Verwaltungsrat vor, dass er schon
bei hilftigem Verlust des Eigenkapi-
tals, wenn also die Fremdkapitalien
noch mehr als gedeckt sind, unverziig-
lich eine Generalversammlung einzu-
berufen und Sanierungsmassnahmen
zu beantragen habe [5].
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2.3 Massnahmen
bei Uberschuldung

Die ndchste Warnstufe wird dann er-
reicht, wenn der Verwaltungsrat be-
griindete Besorgnis hat, dass die Ei-
genmittel aufgebraucht sein kénnten
(Art. 725 Abs.2 OR) [6]. Diese Vermu-
tung verpflichtet ihn, eine Zwischen-
bilanz zu erstellen und sie von der
Revisionsstelle priifen zu lassen. Ergibt
diese Bilanz eine Uberschuldung so-
wohl unter dem Blickwinkel der Unter-
nehmensfortfithrung als auch unter
dem Blickwinkel der Unternehmens-
liquidation, so ist er verpflichtet, den
Konkursrichter zu benachrichtigen.
Von dieser Benachrichtigung kann er
nur dann absehen, wenn es ihm sofort
gelingt, die Bilanz zu sanieren, z.B.
indem Gldubiger mit ihren Forderun-
gen auf qualifizierte Weise hinter alle
anderen Gldubiger zurticktreten [7, 8].

2.4 Massnahmen
der Revisionsstelle

Verletzt der Verwaltungsrat seine Pflich-
ten, so muss die Revisionsstelle der
Generalversammlung sowohl im Falle
von Art. 725 Abs. | als auch Abs. 2 OR
Meldung erstatten (Art. 729b Abs. 1 1.
V. mit Art. 699 Abs. 1 OR). An dieser
Generalversammlung kann die Revi-
sionsstelle die Aktionire lediglich dar-
liber informieren, dass der Verwal-
tungsrat es unterlassen habe, diese
einzuberufen und ihr Sanierungsvor-
schldge zu unterbreiten, bzw. eine Zwi-
schenbilanz zu erstellen und priifen zu
lassen [9].

3. Vorbemerkungen zur
Anzeigepflicht
der Revisionsstelle

3.1 Entstehung bei
Offensichtlichkeit

Die Anzeigepflicht der Revisionsstel-
le entsteht erst bei Offensichilichkeit der
Uberschuldung und ist daher subsidiiir
zu derjenigen des Verwaltungsrates.

In dieser prekdren Situation — die
Gesellschaft ist iiberschuldet, der Ver-
waltungsrat ist untétig oder verzogert

den Gang zum Richter - machte der
Gesetzgeber, dass die Revisionsstelle
anstelle des Verwaltungsrates den
Richter benachrichtigt. Die Revisions-
stelle ist aber erst dann zur Anzeige
verpflichtet, wenn die Uberschuldung
«offensichtlich» ist, dies im Gegensatz
zur Formulierung fiir den Verwaltungs-
rat, der bereits bei «normaler» Uber-
schuldung handeln muss [10]. Das
heisst, dass die Revisionsstelle erst ein-
greifen darf und muss, wenn die Uber-
schuldung deutlich weiter vorange-
schritten ist, wenn sie sich auch bei op-
timistischer Betrachtungsweise nicht
mehr leugnen ldsst, wie sich die Bot-
schaft ausdriickt [11].

3.2 Uberschuldung und
Bewertungsspielraum

Vor der nachfolgenden Konkretisie-
rung des Kriteriums der Offensichtlich-
keit soll hier die in diesem Zusammen-
hang wichtige und alte Diskussion tiber
die mannigfaltigen Bewertungsspiel-
rdume und -unsicherheiten in Erinne-
rung gerufen werden. Rechnungsle-
gung ist trotz stdndiger Zahlenarbeit
und permanenter Anwendung von Re-
chenoperationen nicht exakte Mathe-
matik. Fiir die Berechnung der Uber-

Beispiel 1
Offensichtliche Uberschuldung

A FK

EK

Je grésser U, je offensichtlicher
U = Uberschuldung

schuldung kann nicht blind vom Bi-
lanzbild ausgegangen werden. Neben
der Beriicksichtigung allfilliger stiller
Reserven miissen bei vielen Positionen
Bewertungsungewissheiten in Kauf
genommen werden. Dazu kommen Er-
messensspielrdume in der Auslegung
der Buchfiihrungsvorschriften. Zudem
gewihren letztere manchmal Wahl-
rechte, z.B. ob Griindungs-, Kapitaler-
hoéhungs- und Organisationskosten ak-
tiviert werden (Art. 664 OR), wie die
Wertschriften bewertet werden (Art.
667 OR) usw.

3.3 Statische oder dynamische
Betrachtungsweise

Die nachfolgenden Erwédgungen gehen
von einem statischen Ansatz aus. Diese
Momentaufnahme ist deshalb wichtig,
weil sie die augenblickliche finanzielle
Situation der Gesellschaft scharf her-
ausschélt und insofern ein klares Bild
der Uberschuldungslage verschafft.
Muss die Frage der Offensichtlichkeit
bei statischer Betrachtungsweise be-
jaht werden, so ist die Finanzlage i.d.
R. so desolat, dass auch ein positiver
finanzieller Trend - der seinerseits zu-
meist mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet ist — nichts mehr an der An-
zeigepflicht dndern kann. Bei norma-
ler, d.h. weniger weit fortgeschrittener
Uberschuldung hingegen ist die dyna-
mische Betrachtungsweise unabding-
bar miteinzubeziehen. Der Uberschul-
dungstrend kann den Entscheid des
Verwaltungsrates zur Anzeige in sinn-
voller Weise beschleunigen wie verzo-
gern. Auch bei offensichtlicher Uber-
schuldung bleibt der Revisionsstelle
fiir die Einbezichung des Trends ein ge-
wisser Spielraum, insbesondere wenn
die offensichtliche Uberschuldung be-
tragsmaéssig nicht erheblich ist.

4. Wann ist die Uber-
schuldung offensichtlich?

4.1 Verbale Umschreibungen der
Offensichtlichkeit

Das Kriterium der Offensichtlichkeit
erleichtert die Aufgabe der Revisoren.
Diese miissen noch nicht eingreifen,
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wenn die Gesellschaft iiberschuldet er-
scheint, sondern erst wenn kein Zwei-
fel mehr iiber die Uberschuldung be-
steht, wenn ohne grosse Abkldrungen
fiir jeden verstindigen Menschen die
Uberschuldung evident ist und wenn
auch bei Ausschopfung des ganzen Er-
messensspielraums zugunsten der Ge-
sellschaft klar ist, dass diese tiberschul-
det ist [12] oder wenn sie sich auch
bei optimistischer Betrachtungsweise
nicht mehr leugnen ldsst, wie sich die
Botschaft ausdrickt.

Diese verbalen Umschreibungen
leuchten auf den ersten Blick ein und
scheinen eine einigermassen Kklare
Handhabung zu erméglichen. Sie legen
folgende Konkretisierung der Offen-
sichtlichkeit nahe: je grosser die Uber-
schuldung - je offensichtlicher die
Uberschuldung!

4.2 Ist grosse Uberschuldung
gleich offensichtliche Uber-
schuldung?

Beispiel 1 zeigt diesen Zusammenhang
an einem typischen Bilanzbild auf. Es
zeigt, dass die Uberschuldung «U» bei
gleichbleibendem Fremdkapital z.B.
dann immer grosser (offensichtlicher)
wird, wenn der Wert der Aktiven ab-
nimmt. Je grosser m.a.W. der «fette
Pfeil» ist, desto offensichtlicher wird
die Uberschuldung.

Diese Erklarungist zwar sehr einfach
und einleuchtend. In der Praxis hat sich
jedoch gezeigt, dass damit nur krasse
Fille ohne Zweifel abgehandelt wer-
den koénnen. Abgesechen von echten
Grenzfillen, wo auch exakte Kriterien
keine Entscheidungshilfe bieten koén-
nen, gibt es Fille, wo die verbale Um-
schreibung bzw. Beispiel I nicht weiter-
helfen kann. Dies zeigen die beiden
nachfolgenden Fille.

4.3 Fiille mit minimalem und
maximalem Bewertungsspielraum

Beispiel 2 zeigt zwei Fille einer Uber-
schuldung. In beiden Fillen betrigt das
Fremdkapital 1000 und das Eigenkapi-
tal ist identisch.

Beispiel 2
Fall A
Bar-
geld FK
980 1000
EK

U = Uberschuldung

Fall B
Patent
300 Tt A FK
1000
| U?
bis _
A
EK
1 L]
b
2000+ -~~~ ¥

Im Fall A betragen die ausschliess-
lich aus fliissigen Mitteln bestehenden
—und daher problemlos bewertbaren —
Aktiven 980. Sowohl die optimistische
wie auch die pessimistische Bewertung
der Aktiven betrigt daher 980.

Im Fall B hingegen sei das einzige
Aktivum ein Immaterialgut — z.B. ¢in
Patent — mit einer schwierigen Bewer-
tung der Zukunftsrealisierung, Neh-
men wir an, eine realistische Bewer-
tung des Patentes ergebe einen optimi-
stischen Wert von 2’000 und einen
pessimistischen Wert von 300. Der Be-
wertungsspielraum ist also sehr gross.
Im Fall B betrigt die Uberschuldung
daher maximal 700 (siche oberer, fetter
Pfeil), bzw. minimal 0, weil das Eigen-
kapital 1°000 betrdgt (sieche unterer,
diinner Pfeil).

Im Fall A ist die Uberschuldung
klein. Sie betrdgt nur 20. Im Fall B ist
die Uberschuldung evtl. sehr gross —
nidmlich 700! Sie kénnte jedoch auch
unter Null sein, d.h. das Eigenkapital
konnte bis zu 1000 betragen.

Die obenstehenden verbalen Um-
schreibungen der Offensichtlichkeit
bzw. das Schema von Beispiel 1 versa-
gen sowohl im Fall A wie im Fall B. Sie
besagen ndmlich, dass eine offensicht-
liche Uberschuldung dann bestehe,
wenn die Uberschuldung - der «fette»
Pfeil — gross sei. Im Fall A ist der fette
Pfeil nun sehr klein, was zur Vernei-
nung der Offensichtlichkeit fithren
wiirde. Im Fall B ist der fette Pfeil gross,
was zur Bejahung der Offensichtlich-
keit fithren miisste; bzw. er konnte bei
B auch sehr klein bzw. inexistent sein

Beispiel 3
Praktisches Vorgehen

1. Schritt:
2. Schritt:

Ermittlung optimistischer und pessimistischer Wert

Offensichtliche Uberschuldung liegt vor, wenn

Aopr <100 % FK

Fall A:
Fall B:

Aosr = 98% <100% Offensichtliche Uberschuldung = JA
Aopr =200% >100% Offensichtliche Uberschuldung = NEIN

Aopr = Optimistischer Wert der Aktiven
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was zur Verneinung fiihrt. Fall B kann
demnach mit den verbalen Entschei-
dungshilfen allein nicht entschieden
werden.

Das Resultat hinterlésst ein ungutes
Gefiihl, kénnte man doch im Fall A ar-
gumentieren, die Uberschuldung sei
zwar klein, sie sei jedoch infolge der
klaren Bewertung trotzdem offensicht-
lich, was im Gegensatz zum vorherge-
henden Absatz zur Bejahung der Of-
fensichtlichkeit fiihrt. Im Fall B liesse
sich behaupten, dass Patente immer
grosse Bewertungsunsicherheiten ent-
halten und daher die Uberschuldung
nicht offensichtlich sei. Wie konnte ein
klareres Abgrenzungskriterium gefun-
den werden?

4.4 Generelles Kriterium fiir die
Offensichtlichkeit

Einen praktikablen L&sungsvorschlag
prisentiert Beispiel 3. Demnach miisste
die Frage der offensichtlichen Uber-
schuldung in einem ersten Schritt
durch realistische Ermittlung eines op-
timistischen und pessimistischen Werts
der Aktiven festgestellt werden. In
einem zweiten Schritt wird dieser opti-

mistische Wert (und zwar nur der
optimistische Wert, weil die Botschaft
der Revisionsstelle diesen Komfort
ausdriicklich zugesteht) verglichen mit
dem Fremdkapital.

Demnach wiirde eine offensichtliche
Uberschuldung dann vorliegen, wenn
die Aktiven auch im optimistischen
Falle das Fremdkapital nicht abdecken
[13].

Dies fiihrt im Fall A dazu, dass die
offensichtliche Uberschuldung bejaht
werden muss, auch wenn lediglich eine
Uberschuldung von 20 besteht. Daran
kann die praktische Uberlegung, dass
die Beseitigung dieser offensichtlichen
Uberschuldung wahrscheinlich leicht
fallt, nichts dindern. Wird sie nicht be-
seitigt, so ist die offensichtliche Uber-
schuldung eindeutig und lésst sich auch
bei optimistischer Betrachtungsweise
ohne jeden Zweifel nicht leugnen. In
der Praxis wird der Verwaltungsrat in
solchen Féllen meist die offensichtliche
Uberschuldung innert der von der Re-
visionsstelle gesetzten Frist [14] beseiti-
gen kénnen [15].

Im Fall B betrigt der Wert der Akti-
ven bei optimistischer Betrachtungs-
weise 200% des Fremdkapitals. In

diesem Falle kann die offensichtliche
Uberschuldung  verneint  werden.
Diese Losung ist sinnvoll, obwohl in
diesem Falle ein grosses Verlustpoten-
tial (700) fiir die Glaubiger besteht. Bei
optimistischer (und wie gesagt auch
realistischer) Betrachtungsweise, ist
namlich dieses Aktivum bis 2000 wert
und die Gesellschaft daher nicht tiber-
schuldet.

Weil die Bewertungsdifferenz so
gross ist, wird die Revisionsstelle in die-
sem Fall dem Verwaltungsrat zusitzlich
diese sehr kritische Einschitzung v.a.
des pessimistischen Falles mitteilen
und Massnahmen zur Erhohung der
Bewertungssicherheit bzw. allenfalls
zur Reduktion des pessimistischen
Wertes verlangen [16]. Diese Mass-
nahme erscheint deshalb wichtig, weil
es sich um ein hoch riskantes Aktivum
handelt.

Wir sehen im Fall B sofort, dass die
Ausgangslage ganz anders wire, wenn
das Patent mit 800 (pessimistisch) und
2000 (optimistisch) bewertet wiire. Die
Bewertungsspanne ist hier zwar nicht
viel kleiner, aber sie bewegt sich fas nur
noch im positiven Bereich. Eine offen-
sichtliche Uberschuldung ist nach wie
vor nicht gegeben und Zusatzmass-
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nahmen zur Reduktion des pessimisti-
schen Risikos sind kaum noch erfor-
derlich.

5. Schlussfolgerungen

Das Kriterium der Offensichtlichkeit
bewirkt, dass die Revisionsstelle erst
sehr spit handeln muss und darf; nim-
lich wenn sich die Uberschuldungssi-
tuation auch bei optimistischer Be-
trachtungsweise nicht mehr leugnen
ldsst. Zuerst wird ein optimistischer
und pessimistischer Wert der Aktiven
ermittelt. Dann wird dieser optimisti-
sche Wert mit dem Fremdkapital ver-
glichen. Eine offensichtliche Uber-
schuldung liegt dann vor, wenn die Ak-
tiven das Fremdkapital nicht abdecken.

[#51

Anmerkungen

Botschaft des Bundesrates iiber dic Revision
des Aktienrechts vom 23. Februar 1983, BBI
1983 II 745 ff. im folgenden «Botschafts,
S. 847. 927 und insb. 932.

Es gibt dazu meines Wissens keine Statistik.
In der KPMG ergibt sich pro ein bis zwei
Monate hochstens eine solche Anzeige. Zur
Bedeutung siche auch: Helbling, Carl; Erfah-
rungen zu den Neuerungen in Rechnungs-
legung und Revision, in: Der Schweizer Treu-
hiinder 11/94,im folgenden «Helbling», S. 886
Ziff. 7 Abs. 2.

Dic Gesellschaften befinden sich z.B. in einer
Sanierungsphase, arbeiten mit Rangriicktrit-
ten usw.

Umfassender zur Handhabung der neuen
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S.211 1L

Treuhand-Kammer, Schweizer Handbuch
der Wirtschaftspriifung, Ziirich 1998, im fol-
genden « HWP», Ziff. 3.14, S. 45 If.

6 HWP Ziff. 3.14, S. 48 1.
7 Erstaunlich ist die neuere Rechtslehre und

das Bundesgericht (BGE 116 II 541), welche
dem Verwaltungsrat den Gang zum Richter
ersparen wollen, wenn nur schon Sanierungs-
chancen bestehen. Diese Erleichterung der
Verzogerungstaktik widerspricht dem klaren
Gesetzeswortlaut und muss abgelehnt wer-
den. Forstmoser, Peter/Meier-Hayoz, Arthur/
Nobel, Peter; Schweizerisches Aktienrecht,
Bern 1996, § 50 N 212 mit weiteren Verwei-
sen; Bockli, Peter; Schweizer Aktienrecht,
2.A. Ziirich 1996, im folgenden «Béckli», N
1697 und 1711; Bir, Roll; Wichtige Neuerun-
gen im revidierten Aktienrecht, in: Der Ber-
nische Notar, 1992, S, 391 ff.. S. 418/419; HWP,
Ziff. 3.14, S. 54 {f.; Helbling, S. 883 ff., S. 886
Ziff. 7 Abs. 3.

8

10

BGE 116 II 541 erging noch unter altem Ak-
tienrecht. Der Wortlaut des neuen Aktien-
rechts ist in Art. 725 Abs. 2 OR noch klarer
geworden. Nur die erwiihnten Rangriicktritte
entbinden den Verwaltungsrat vom Gang
zum Konkursrichter. Sofort wirksame Sanie-
rungsmassnahmen kénnen m.E. die Uber-
schuldungsanzeige ebenfalls eriibrigen.
Dasselbe gilt, wenn der Verwaltungsrat ein
Nachlassstundungsgesuch einreicht (s. auch
Kommentar zum Schweizerischen Privat-
recht, Basel 1994, N 40 zu Art. 725 OR); Ver-
halten der Revisionsstelle bei Kapitalverlust
und Uberschuldung, Grundsatz zur Ab-
schlusspriifung Nr. 15 der Treuhand-Kam-
mer, Ausgabe 1996, im folgenden «GzA Nr.
15», Ziff. 4.17 und 4.20.

Botschaft, S. 932 letzter Absatz; GzA Nr. 15,
Ziff. 4.6 und 4.10; Brunner, Alexander; Hand-
lungsalternativen der Revisionsstelle bei
Uberschuldung, in: Der Schweizer Treuhiin-
der 11/94, 8. 927 ff., S. 935 D. I1. Ziff. 9 letzter
Absatz. Im Falle einer Verletzung von Art.
725 Abs. 2 OR durch den Verwaltungsrat er-
tibrigt sich die Information der Generalver-
sammlung durch die Revisionsstelle aller-
dings dann, wenn diese von einer bereits
offensichtlichen Uberschuldung ausgeht und
direkt Anzeige im Sinne von Art. 729b Abs. 2
OR erstattet.

Brunner, Alexander: Insolvenz und Uber-
schuldung der Aktiengesellschaft, in: Aktu-
elle Juristische Praxis 6/92, S. 806 ff., S. 808
Ziff. 2 Abs. 2.

Botschaft, S. 847.

Botschaft, S. 847. GzA Nr. 15, Ziffer 2.3;
Backli, Peter; Neuerungen im Verantwort-
lichkeitsrecht fiir die Revisionsstelle, Ziirich
1994, Schriften zum neuen Aktienrecht, S. 78

lit. ¢); Bockli, N 1714a; HWP, Ziff. 3.14, S. 55;
Kistler, Bruno; Perte de capital et surendet-
tement, in: Der Schweizer Treuhidnder, 4/93,
S.2091£., S. 215 3.b.

Die hier vorgeschlagene Losung kénnte auch
dem Verwaltungsrat eine Entscheidungshilfe
zur Ermittlung der «normalen» Uberschul-
dung bieten. Er miisste an Stelle des optimi-
stischen Wertes einen realistischen Wert mit
dem Fremdkapital vergleichen. Im Fall A
fiihrt dies ebenfalls zur Bejahung der Uber-
schuldung. Im Fall B ergibt sich ein realisti-
scher Wert von z.B. 1'150 (2'000 + 300 = 2'300
: 2). Das Fremdkapital von 1'000 wére noch
knapp gedeckt: es liegt auch keine normale
Uberschuldung vor.

Bevor die Revisionstelle ihre Anzeigepflicht
erfiillt, wird sie zweckmiissigerweise den Ver-
waltungsrat nochmals an seine primére An-
zeigepflicht erinnern und ihm eine Frist zu
deren Wahrnehmung setzen.

Der Praktiker wird im Fall A sofort darauf
hinweisen, dass bei einer betragsmissig so
kleinen Uberschuldung eine Sanierung meist
villig problemlos erreichbar sei und sich die
Frage der Offensichtlichkeit daher in solchen
Fillen nicht stelle. Dies mag in vielen Fillen
zutreffen. Dennoch ist zu sagen, dass Fall A
keine Betrige nennt und dass die 20 daher in
absoluten Zahlen gross sein kénnten. Falls die
Sanierung jedoch nicht anvisiert oder ver-
schleppt wird, kann sich die Frage in der Pra-
xis dennoch stellen. Im iibrigen dienen diese
Extrembeispiele v.a. der theoretischen Kli-
rung des Themas.

Im vorliegenden Extrembeispiel erscheint
dies nicht praktikabel; in der Praxis sind die
Probleme vielschichtiger und die Massnahme
kann sinnvoll sein.

RESUME

Quand le surendettement
est-11 manifeste?

Le nouveau droit des sociétés anony-
mes est entré en vigueur le 1¢r juillet

1992. Pour la premitre fois, depuis

I'existence de cette loi, 'organe de révi-
sion est soumis & 'obligation d’aviser le
juge d’un surendettement manifeste si
le conseil d’administration de la société
révisée omet de la faire. Comment le
réviseur peut-il distinguer un surendet-
tement normal d’un surendettement
manifeste? Les publications juridiques
et professionnelles ne fournissent que
des informations vagues. La jurispru-
dence ne s’est pas penchée sur ce pro-
bleme. L'objectif de I'auteur est de con-

crétiser les critéres qui définissent un
surendettement manifeste.

Lauteur conclut que le critére du su-

rendettement manifeste oblige et per-

met a I'organe de révision d’agir trés
tard, a savoir au moment otl, Sous un
angle optimiste, la situation de suren-
dettement ne peut plus étre niée. On
analyse d’abord une valeur optimiste et
pessimiste des actifs pour ensuite com-

parer les valeurs optimistes au capital

étranger. Un surendettement manifes-
te existe alors que les actifs ne couvrent
plus le capital étranger.
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