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Aufgaben der
aktienrechtlichen Revisionsstelle
bei Liquidation oder Sanierung

Freiwillige Liquidation, Konkursaufschub, Nachlass und Konkurs

Geriit eine Unternehmung in finanzielle Turbulenzen
und droht gar eine Zwangsvollstreckung, so ist die Re-
visionsstelle zu erhohter Aufmerksamkeit verpflichtet.
Einerseits erwartet der Kunde von ihr oft rasche und
fachlich hochqualifizierte Hilfe und andererseits wird
diese mit Blick auf die Haftungsbeschrinkung ihre
Pflichten besonders korrekt erfiillen. Weder im Revi-
sionshandbuch der Schweiz [1] («RHB») noch in der
Literatur werden die Pflichten in diesen nicht alltiig-
lichen Phasen einlisslich behandelt. Dabei unter-
scheiden sich die Situation und damit die Aufgaben
erheblich.

Dieser Aufsatz liefert Hinweise zur Lo-
sung von Spezialfragen in der freiwilli-
gen Liquidation und eine Gesamtiiber-
sicht tiber die Verdnderungen der Auf-
gaben der Revisionsstelle im Konkurs-
aufschub, in der Nachlassstundung so-
wie im Konkurs.

— Entspricht die Jahresrechnung Geselz
und Statuten (Art. 728 Abs. I OR)

1. Pflichten der Revisions-
stelle einer Aktiengesellschaft
im allgemeinen

Einleitend seien die zehn gesetzlichen
Pflichten der Revisionsstelle [2] im
Rahmen der Abschlusspriifung kurz
rekapituliert. Es handelt sich um vier
Priifungspflichten, fiinf Melde- und
Handlungspflichten und eine Unterlas-
sungspflicht:

Rico A.Camponovo, Rechtsanwalt,
lic. iur. et lic. oec. publ., Vizedirektor
KPMG, Ziirich

Priifungspflichten
- Entspricht die Buchfithrung Gesetz
und Statuten (Art. 728 Abs. I OR)

— Entspricht der Antrag auf Gewinn-
verwendung Gesetz und Statuten
(Art. 728 Abs. 1 OR)

- Zwischenbilanz bei Uberschuldung
(Art. 725 Abs. 2 OR)

Melde- und Handlungspflichten

— Schriftlicher Bericht und Empfehlung
zur Abnahme oder Riickweisung der
Jahresrechnung an die Generalver-
sammlung (Art. 729 Abs. 1 OR)

— Teilnahme (Art. 729¢ Abs. 1 OR) und
Auskunfterteilung an der Generalver-
sammlung (Art. 697 Abs. I OR)

— Schriftliche Mitteilung von Gesetzes-
oder Statutenverletzung an Verwal-
tungsrat oder Generalversammlung
(Art. 729b Abs. I OR)

— Benachrichtigung des Richters bei
offensichtlicher Uberschuldung (Ant.
729b Abs. 2 OR)

— Einberufung der Generalversamm-
lung (Art. 699 Abs. 1 OR)

Unterlassungspflicht
— Schweigepflicht (Art. 730 OR)

Dieser Aufsatz mochte die Auswir-
kungen eines freiwilligen Liquidations-
verfahrens sowie eines Konkursauf-
schubs-, Nachlassvertrags- oder Kon-
kursverfahrens auf die Aufgaben der
Revisionsstelle und des Konzernprii-
fers[3] aufzeigen.

Neben den Abschlusspriifungen ver-
langt das Aktienrecht in einer Reihe
von Fillen besondere Priifungen [4].
Diese miissen hier nicht erortert wer-
den. Die meisten Fille sind unter den
hier betrachteten Umstdnden nicht
mehr relevant — wie z. B. die Priifung
des Griinderberichtes — oder werfen
keine besonderen Fragen auf - wie z.B.
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bei der Kapitalerhthung bzw. -herab-
setzung.

2.Pflichten der Revisionsstelle
in der freiwilligen Liquidation
gemiiss Art. 7391f. OR

2.1 Allgemeines

Die normalen Aufgaben der Revisi-
onsstelle in der freiwilligen Liquidation
wurden in der gingigen Literatur genii-
gend behandelt und werden hier nicht

fungs- bzw. Geschiftsperiode soll in
der Liquidation beachtet werden? Soll
eine neue jdhrliche Liquidationsperi-
ode (Abschliisse immer per 10.11.) ein-
gefiihrt oder soll wieder zum bisheri-
gen ordentlichen Jahresrhythmus zu-
riickgekehrt werden [11]?

Gewiss wiire es nicht sinnvoll, in der
Liquidationsphase zwei jihrliche Ab-
schliisse (per 10.11. und 31.12.) zu ver-
langen. Ebenfalls ist es nicht empfeh-
lenswert, den Abschluss mitten im
Monat beizubehalten. D.h. der Ab-
schlusstermin per 10.11. miisste im Fol-

«Es ist nicht einzusehen, weshalb in
der Liquidation strengere Regeln als bei einer
aktiven Gesellschaft gelten sollten. »

wiederholt[5]. Von den vier gesetzli-
chen Priifungspflichten (Ziff. 1 oben)
verdndert sich die dritte und entféllt die
letzterwidhnte. So verdndert sich die
Priifung des Antrags auf Gewinnver-
wendung, weil keine Dividenden mehr
ausgeschiittet werden diirfen (Art. 745
Abs. 2 OR)[6]. Auch die Priifung einer
Zwischenbilanz bei Uberschuldung
entfillt, weil Art. 743 Abs. 2 OR dies —
im Gegensalz zum analogen Art. 725
Abs. 2 OR - nicht verlangt [7].

2.2 Spezielle Fragen
2.2.1 Priifungsperiode

Die Liquidationserdffnungsbilanz be-
zieht sich auf den Tag der Amtsiiber-
nahme durch die Liquidatoren [8] (Art.
742 Abs. 1 OR). Bei ldnger dauernden
Liquidationen miissen jdhrliche Zwi-
schenbilanzen aufgestellt werden [9]
(Art. 743 Abs. 5 OR). Alle diese Bilan-
zen (inkl. Liquidationsschlussbilanz)
miissen gepriift werden [10]. Zu diesen
Abschliissen gehdren auch Erfolgs-
rechnung und Anhang.

In der Regel fallen der Tag des Auf-
losungsbeschlusses (z.B. 10. Novem-
ber) und der letzte Tag des ordentli-
chen Geschiftsjahres (z.B. 31. Dezem-
ber) nicht zusammen. Welche Prii-

gejahr auf den 30.11. oder den 31.10.
verschoben werden, wenn man nicht
die noch sinnvollere Verschiebung auf
ein Quartalsende (30.9. oder 31.12.) in
Erwigung ziehen will.

Falls die beiden Termine (z.B. 10.11.
und 31.12.) nahe beieinander liegen, ist
es das Beste, wenn im Folgejahr wieder
zum friiheren ordentlichen Jahresrhy-
thmus zuriickgekehrt wird. Liegen die
Termine weiter auseinander (z.B. 10.6.
und 31.12.), ist die Einfilhrung eines
neuen Jahresrhythmusses (30.6.) mog-
lich. Es ist empfehlenswert (aber m.E.
nicht zwingend notwendig), die Dauer
des Geschiftsjahres in den Statuten
entsprechend anzupassen.

Findet der Auflosungsbeschluss we-
nige Monate nach dem Ende des or-
dentlichen Geschiftsjahres, jedoch vor
Erstellung und Priifung des dazuge-
horigen Jahresabschlusses statt, so
stellt sich dic Frage, ob dieser dennoch
erstellt und gepriift werden miisse. In
der Regel stellt sich diese Frage in der
Praxis allerdings deswegen nicht, weil
beide Abschliisse mit geringem Mehr-
aufwand gleichzeitig erstellt und ge-
priift sowie derselben Generalver-
sammlung vorgelegt werden kdnnen.
Es versteht sich jedoch, dass der Infor-
mationsgehalt des ordentlichen Ab-

schlusses (zu Fortfithrungswerten) aus
dem Blickwinkel des in der Zwi-
schenzeit erfolgten Liquidationsent-
scheides nur noch beschrinkte Aussa-
gekraft besitzt, Auf diesen Abschluss
kann daher ohne Verletzung von Art.
662 OR verzichtet werden.

2.2.2 Rangriicktrittserklirungen
und Uberschuldung

Art. 725 Abs. 2 OR hat die vor dem
Inkrafttreten des neuen Aktienrechts
iibliche Praxis des Wirtschaftens ohne
Eigenkapital gesetzlich sanktioniert.
Der Verwaltungsrat muss namlich trotz
Uberschuldung den Richter nicht be-
nachrichtigen, sofern Gesellschafts-
gldubiger im Ausmass der Unter-
deckung im Rang hinter alle anderen
Glaubiger zuriicktreten.

Im Gegensatz dazu hat der Gesetz-
geber jedoch die analoge Bestimmung
fiir die Liquidatoren (Art. 743 Abs. 2
OR) nicht verindert. Letztere miissten
daher, sobald sie eine Uberschuldung
feststellen, den Konkursrichter be-
nachrichtigen. Das wiirde z.B. bedeu-
ten, dass eine Gesellschaft, die seit Jah-
ren—dank geniigender Ausstattung mit
Rangriicktritten — ohne Eigenkapital
am Wirtschaftsleben teilgenommen
hat, infolge eines Auflésungsbeschlus-
ses den Konkursrichter benachrichti-
gen muss, auch wenn sich die Eigenka-
pitalsituation nicht verédndert hat.

Es ist nicht einzusehen, weshalb in
der Liquidation strengere Regeln als
bei einer aktiven Gesellschaft gelten
sollten. Im Gegenteil ist die Gefihr-
dung der Gldubigerinteressen in der
aktiven Gesellschaft grosser, geht sie
doch laufend neue Verbindlichkeiten
und damit mannigfaltige Geschéftsrisi-
ken ein. In der Liquidationsphase hin-
gegen werden nur wenige zusitzliche
Verbindlichkeiten eingegangen und
die Geschiftsrisiken sind vermindert.
Es handelt sich m.E. um ein Versehen
des Gesetzgebers, die Zulédssigkeit von
Rangriicktritten in Art. 743 Abs, 2 OR
nicht vorzusehen.

Die freiwillige Liquidation einer
iberschuldeten Aktiengesellschaft ist
méglich, sofern die Liquidationsbilanz
zeigt, dass die vorhandenen Aktiven
simtliche Gldaubiger abdecken [12], die
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nicht durch Rangriicktrittserklirungen
belastet sind.

2.2.3 Uberschuldungsanzeige
der Revisionsstelle

In der neuen Bestimmung von Art.
729b Abs. 2 OR wird der Revisions-
stelle die Pflicht auferlegt, bei offen-
sichtlicher Uberschuldung den Richter
zu benachrichtigen, wenn der Verwal-
tungsrat die Anzeige unterlidsst. Das
Gesetz dussert sich hingegen nicht
dazu, ob bei Unterlassung der analogen
Pflicht durch die Liquidatoren (Art.
743 Abs. 2 OR) die Revisionsstelle zu
derselben Anzeige verpflichtet sei.

Stdubli[13] scheint dies mit der Be-
griindung zu verneinen, dass die Uber-
schuldungsanzeige in der Liquidations-
phase nur noch dariiber entscheide, ob
die Liquidation durch die Liguidatoren
oder durch die Konkursverwaltung
durchgefiihrt werde.

Diese Entscheidung ist jedoch kei-
neswegs rein formeller Natur, Fiir die
Gldubiger ist sie im Gegenteil von
weitreichender Bedeutung, kommen
doch im Zwangsvollstreckungsverfah-
ren differenzierte Vorschriften zur An-
wendung, die den Glidubigern je nach-
dem gewisse Bevorzugungen oder
Gleichbehandlungen durch die Zwangs-
vollstreckungsorgane garantieren. An
diese Vorschriften miissen sich ande-
rerseits die Liquidatoren nicht halten.
Die Interessenlage und die Schutzbe-
diirfnisse der Gldubiger sind daher bei
Untétigkeit der Liquidatoren durchaus
mit denjenigen des pflichtvergessenen
Verwaltungsrates in einer Situation
gemiss Art. 725 Abs. 2 OR vergleich-
bar [14].

Entgegen Staubli muss daher die Vor-
schrift von Art. 729b Abs. 2 OR durch
die Revisionsstelle analog auch bei
Untitigkeit der Liquidatoren in einer
Uberschuldungssituation im Sinne von
Art. 743 Abs. 2 OR eingehalten wer-
den.

2.2.4 Aufgabe des Konzernpriifers

Wird eine Konzerngesellschaft [reiwil-
ligliquidiert, so darf sie nicht mehr kon-
solidiert werden. Die mit der Liquida-
tion einhergehende Zweckidnderung

(Versilberung der Aktiven, Aufgabe
der konzerntypischen Geschiftstitig-
keit) stellt sich i.d.R. einer Konsolidie-
rung entgegen. Ein Einbezug in die
Konzernrechnung kénnte das wirt-
schaftliche Bild der Gruppe verfil-
schen. Zum gleichen Ergebnis gelangt
man, wollte man die Gesellschaft in Li-
quidation als Beteiligung mit voriiber-
gehendem Status betrachten. Diese
werden ebenfalls nicht konsolidiert,
weil die Absicht besteht, diese nur
kurzfristig im Konzernverbund zu be-
halten [15].

ben, falls Aussicht auf Sanierung be-
steht. Der Konkursaufschub setzt
daher eine formell richtige Uberschul-
dungsanzeige durch den Verwaltungs-
rat voraus [16]. Geméss Art. 725 Abs. 2
OR gehort dazu eine durch die Revisi-
onsstelle gepriifte Zwischenbilanz zu
Fortfithrungs- und Liquidationswer-
ten[17].

Auch die Uberschuldungsanzeige
der Revisionsstelle gemiss Art. 729b
Abs. 2 OR kann zu einem Konkursauf-
schubsbegehren des Verwaltungsrates

«Scheitern die Sanierungsbemiihungen,
so kann der Richter — anders als z. B. beim Nach-
lassverfahren — sofort den Konkurs erdffnen.»

Ist die Gesellschaft in Liquidation je-
doch flr eine aussagekriiftige Ermitt-
lung des Gesamtbildes der Gruppe von
Bedeutung, so kann eine Konsolidie-
rung nach der Methode des anteiligen
Eigenkapitals (Equity-Methode) in
Frage kommen.

Betrifft die freiwillige Liquidation
die Konzernobergesellschaft selber
und bedeutet dies, dass der ganze Kon-
zern liquidiert wird, so besteht die Kon-
solidierungspflicht gemiss Art. 663e
OR weiter, weil 1.d.R. weder die ein-
heitliche Leitung entfillt noch die
Grossenkriterien von Abs. 2 Ziff. 1 und
3 dieses Artikels sich sofort zurtickbil-
den. Auch fiir die moglichst zuverlés-
sige Beurteilung der Vermogens- und
Ertragslage i.S.v. Abs. 3 Ziff. 4 von Art.
663e OR ist eine Konsolidierung nach
wie vor erforderlich. Fiir die Dauer der
Liquidation wird diese jedoch auf Ver-
dusserungswerten basieren.

3. Pflichten der Revisions-
stelle im Konkursaufschub
gemiiss Art. 725a OR

3.1 Allgemeines

Der Konkursrichter kann auf Antrag
des Verwaltungsrates oder eines Gliu-
bigers die Konkurserdffnung aufschie-

fithren. Der Richter ist ndmlich gehal-
ten, dem Verwaltungsrat ein Recht zur
Stellungnahme zu dieser Anzeige ein-
zurdumen [18]. Da diese Anzeige erst
erfolgen darf, wenn die Uberschuldung
weit fortgeschritten ist, sind die Sanie-
rungsaussichten jedoch gering. Dieser
Weg wird selten zur Gewéhrung eines
Konkursaufschubs fithren.

In beiden Fillen kann daher — auch
wenn der Konkursaufschub i.S.v. Art.
725a Abs. 3 OR nicht veroffentlicht
werden sollte — davon ausgegangen
werden, dass die Revisionsstelle iiber
die kritische Situation orientiert ist und
sich aktiv um Informationen iiber das
Schicksal der Klientin bemiiht[19].

Der Richter kann einen Sachwalter
bestellen und muss die Aufgaben des
Sachwalters umschreiben. Er kann
dem Verwaltungsrat die Verfiigungs-
befugnis entzichen oder dessen Be-
schliisse von der Zustimmung des
Sachwalters abhingig machen [20].

3.2 Veriinderung der Priifungs-
pflichten [21]

Giroud [22] vertritt die Meinung, dass
die Aufgabe der Revisionsstelle mit
dem Aufschub iiberfliissig werde, weil
das Schicksal der Gesellschaft in den
Hinden des Richters und gegebenen-
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falls des Sachwalters liege. Mit
Lanz[23] bin ich der Ansicht, dass
diese Meinung einer Grundlage ent-
behrt.

Wie unten noch zu zeigen sein wird,
kann in gewisser Hinsicht die Situation
im Konkursaufschub mit der Stun-
dungsphase im Nachlassverfahren ver-
glichen werden. In beiden Fiillen setzt
der Staat durch den Richter einen
Zwangsverwalter (beim Konkursauf-
schub allerdings fakultativ) fiir die Ge-
sellschaft ein. Dieser «entmachtet» ent-
sprechend dem Entscheid des Richters

Fir die anzuwendenden Bewer-
tungskriterien im Rahmen der Buch-
fiihrungs- und  Abschlusspriifung
schldgt Lanz [27] vor, dass dieser Ab-
schluss — entsprechend dem Sanie-
rungsziel des Konkursaufschubes — auf
der Basis von Fortfithrungswerten er-
stellt wird. Dem kann entgegengehal-
ten werden, dass der Zweck der Rech-
nungslegung darin liegt, Verwaltung
und Aktiondren (und im vorliegenden
Fall auch dem Sachwalter und dem
Richter) eine mdglichst zuverlissige
Beurteilung der Vermogens- und Er-
tragslage der Gesellschaft zu verschat-

«Solange die Sanierungschancen intakt sind, erfolgt
die Konsolidierung zu Fortfiihrungswerten. »

den privatrechtlichen Verwaltungsrat
teilweise oder gidnzlich. Dennoch tiber-
nimmt der Staat — im Gegensatz z.B.
zum Konkurs oder zum Liquidations-
vergleich — die finanzielle Kontrolle
tiber die Gesellschaft (noch) nicht.
Dies gilt sogar dann, wenn der Richter
die fiir den Verwaltungsrat einschnei-
denste Massnahme - die umfassende
Entziehung der Verfligungsbefugnis —
anordnet. Es fehlt beim Konkursauf-
schub zu Recht an einer entsprechen-
den gesetzlichen Grundlage, wie sie
z.B. fiir den Liquidationsvergleich in
Art. 330 des Schuldbetreibungs- und
Konkursgesetzes [24] («SchKG») ge-
schaffen wurde. Dieser Ubergang der
Vermogensverantwortung ist es aber,
der erst die Aufgabe der Revisions-
stelle —im Hinblick auf den Gléubiger-
und Aktiondrsschutz — tiberfliissig ma-
chen wiirde [25].

Von den vier gesetzlichen Priifungs-
pflichten entfallen hingegen die zwei
letzterwihnten. So entfillt die Priifung
des Antrags auf Gewinnverwendung,
weil in dieser Phase regelméssig keine
neuen Gewinne erzielt werden, bzw.
weil solche vor jeder anderen Verwen-
dungsart zuerst auf den vorhandenen
Verlustvortrag angerechnet werden
missen (Art. 675 Abs. 2 OR)[26].
Selbstverstidndlich entfillt auch die
Priifung einer Zwischenbilanz bei
Uberschuldung,

fen (Art. 662a Abs. 1 OR). Da der Er-
folg der Sanierungsbemiihungen meist
ungewiss ist, muss der Abschluss daher
zu Fortfiihrungs- und zu Liquidations-
werten erstellt werden. Auch der Fort-
schritt der Sanierungsbemiihungen
kann so zuverldssiger tiberwacht wer-
den.

Der Revisionsbericht muss neben
dem normalen Wortlaut auf die Kon-
kursaufschubsituation hinweisen und
den Grund fiir die gleichzeitige Ver-
wendung von Fortfiihrungs- und Liqui-
dationswerten erldutern.

3.3 Veriinderung der Melde-,
Handlungs- und Unterlassungs-
pflichten

Mit Ausnahme der Uberschuldungsan-
zeige — auf die nachfolgend eingegan-
gen wird — dndern sich die Melde- und
Handlungspflichten sowie die Unter-
lassungspflicht (Ziff. 1 oben) nicht we-
sentlich. Die Mitteilung von Gesetzes-
oder Statutenverletzungen muss in die-
ser Phase allerdings auch an den Sach-
walter oder — wenn kein Sachwalter
eingesetzt wurde — an den Richter er-
folgen. Dasselbe gilt fiir Bericht und
Empfehlungen an die Generalver-
sammlung.

Die Anzeigepflicht der Revisions-
stelle entfillt hingegen vollstandig. Der

Gesetzeswortlaut zeigt deutlich, dass
diese Pflicht nur subsidiér zur analogen
Pflicht des Verwaltungsrates besteht.
Das Konkursaufschubverfahren ba-
siert aber auf der Erfiillung gerade die-
ser Pflicht durch den Verwaltungsrat.
Scheitern die Sanicrungsbemiihungen,
so kann der Richter — anders als z.B.
beim Nachlassverfahren (Ziff. 4.2.2
unten) - sofort den Konkurs eréffnen.

Es besteht keine Schweigepllicht ge-
geniiber Sachwalter und Richter.

3.4 Aufgabe des Konzernpriifers

Befindet sich eine Konzerngesellschaft
in einer Sanierungsphase mit Hilfe
eines Konkursaufschubverfahrens so
bleibt die Konsolidierungspflicht (Art.
663e Abs. 1 OR) i.d.R. bestehen, weil
der dahinter stehende Sanierungswille
der Obergesellschaft nach wie vor fiir
Fortfihrung der Gesellschaft und fir
die vom Gesetz geforderte einheitliche
Leitung spricht.

Daran édndert sich auch nichts, falls
dem Verwaltungsrat i.S.v. Art. 725a
Abs. 2 OR die Verfiigungsbefugnis
ganz oder zum Teil entzogen wird. Er-
stens hat diese Massnahme im Falle
eines Sanierungserfolges ja voriiberge-
henden Charakter. Zweitens muss der
Sachwalter sich mit der Konzernober-
gesellschaft iiber die anzustrebenden
Ziele einigen, weil die Gesellschafl
nach erfolgreicher Sanierung im
Schosse des Konzerns verbleibt [28].

Solange die Sanierungschancen in-
takt sind, erfolgt die Konsolidierung zu
Fortfiihrungswerten.

4, Pflichten der Revisions-
stelle im Nachlassverfahren
gemiiss Art. 293 ff. SchKG

4.1 Allgemeines

Auch das Nachlassverfahren dient der
Sanierung des Schuldners. Das gilt ins-
besondere fiir den Stundungs- und den
Dividendenvergleich als ordentliche
Nachlassvertragsarten. Nur der umfas-
sende Liquidationsvergleich (insb. Art.
3171f. SchKG) macht hievon eine Aus-
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nahme; seine Wirkungen kommen
denjenigen eines Konkurses nahe. Das
Nachlassverfahren lisst sich in eine
eventuell vorausgehende, hdchstens
zweimonatige provisorische Nachlass-
stundung (Art. 293 Abs. 3 SchKG), in
die definitive Stundungsphase und die
Vollzugsphase unterteilen.

Die provisorische Stundungsphase

soll es dem provisorischen Sachwalter

ermoglichen, die fiir den definitiven
Stundungsentscheid notwendigen Be-
urteilungsgrundlagen  zu  beschaf-
fen[29]. Er muss m.a.W. die Sanie-
rungsaussichten sowie die Vermdgens-
und Ertragslage des Schuldners ab-
kliren. Gemiss Art. 293 Abs. 4 SchKG
kann bereits in dieser Phase dem Ver-
waltungsrat die Geschéftsfiihrungsbe-
fugnis ganz oder teilweise entzogen
werden. Im Hinblick auf die Pflichten
der Revisionsstelle ergeben sich keine
Unterschiede zur definitiven Stun-
dungsphase. Die Ausfiihrungen in der
nachfolgenden Ziffer 4.2 gelten daher
auch fiir die provisorische Stundungs-
phase.

4.2 Die Pflichten in der
Stundungsphase

Die definitive Stundungsphase beginnt
mit dem Bewilligungsentscheid und
endet — nach Glidubigerversammlung
und Zustimmung einer Gliubiger-
mehrheit zum Nachlassvertrag — mit
dem Bestétigungsentscheid des Rich-
ters. Im Gegensatz zum Konkursauf-
schub ist die Ernennung eines Sach-
walters in diesem Verfahrensabschnitt
obligatorisch (Art. 295 Abs. 1 SchKG).
Wie beim Konkursaufschub kann der
Richter dem Verwaltungsrat die Ge-
schiiftsfiithrungsbefugnis  ganz  oder
zum Teil entziehen (Art. 298 Abs. 1
SchKG).

Bereits in Ziffer 3.2 ist erwihnt, dass
die Situation im Konkursaufschub mit
der Stundungsphase im Nachlassver-
fahren verglichen werden kann. In bei-
den Fillen setzt der Staat durch den
Richter einen Zwangsverwalter ein.
Dennoch iibernimmt der Staat auch
hier die finanzielle Kontrolle iiber die
Gesellschaft nicht. Es fehlt wie beim
Konkursaufschub zu Recht an einer
entsprechenden gesetzlichen Grund-

lage. Trotz der aussergewohnlichen Si-
tuation miissen demnach die gesetzli-
chen Organe der Gesellschaft ihre
Funktionen weiter wahrnehmen. Wur-
den dem Verwaltungsrat alle Kompe-
tenzen entzogen — was in der Praxis sel-
ten der Fall ist — so ist er dennoch ver-
pflichtet, den Sachwalter durch seine
Fachkenntnis sowie die Kenntnis der
Gesellschaft und ihres Umfeldes tat-
kriftig zu unterstiitzen. Oft wird der
Sachwalter diesen mit der Vorberei-
tung seiner Entscheidungen beauftra-
gen. Auch die Rechte und Pflichten der
Aktiondre und insbesondere der Ge-
neralversammlung bleiben unverin-
dert[30]. Daraus folgt, dass auch die
Aufgabe der Revisionsstelle in der
Nachlassstundungsphase —im Hinblick
auf den Gldubiger- und Aktionérs-
schutz — nicht tiberfliissig wird [31][32].

Das neue SchKG hat die Bedeutung
dieser Sachlage zudem akzentuiert. So
kann die Stundungsphase — die bisher
strikte auf eine Dauer von sechs Mona-
ten beschrinkt war — geméss Art. 295
SchKG bis auf 24 Monate verliangert
werden [33].

4.2.1 Veriinderung der Priifungs-
pllichten

Welche Modifikationen erfahren nun
die in Ziffer 1 erwihnten Pflichten der
Revisionsstelle [34]? Von den vier ge-
setzlichen Priifungspflichten entfillt —
wie beim Konkursaufschub — die Prii-
fung des Antrags auf Gewinnverwen-
dung, weil in dieser Phase regelmissig
keine neuen Gewinne erzielt werden,
bzw. weil solche vor jeder anderen Ver-
wendungsart zuerst auf den vorhande-
nen Verlustvortrag angerechnet wer-
den miissen (Art. 675 Abs. 2 OR)[35].

Im Gegensatz zum Konkursaufschub
kann hingegen im Stundungsverfahren
die Priifung einer Zwischenbilanz bei
Uberschuldung aktuell werden. Es gilt
zu beachten, dass ein Nachlassverfah-
ren von Amltes wegen [36], aul Gesuch
des Verwaltungsrates oder eines Gléu-
bigers eingeleitet werden kann. Im Ge-
gensatz zum Konkursaufschubsbegeh-
ren (Ziff. 3.1 oben) setzt dies jedoch
keine formelle Uberschuldungsan-
zeige und auch keine gepriifte Zwi-
schenbilanz zu Fortfiihrungs- und Li-
quidationswerten voraus [37]. Der Ver-

waltungsrat hat dem Gesuch u. a. ledig-
lich «eine Bilanz» beizulegen (Art. 293
Abs. 1 SchKG). Wird das Verfahren
von Amtes wegen oder durch einen
Gldubigerantrag eroffnet, so fehlt es
i.d.R. sogar daran.

Eroffnet z. B. der Richter von Amtes
wegen ein Nachlassverfahren —z.B. im
Rahmen eines ordentlichen Konkurs-
begehrens eines Gldubigers — und
beldsst er dem Verwaltungsrat neben
dem Sachwalter einige Kompetenzen,
so kann der Fall eintreten, dass der Ver-
waltungsrat (eventuell im Widerspruch
zum Sachwalter) im Verlaufe der Stun-
dung zur Uberzeugung gelangt, dass
sich die Sanierungsaussichten zerschla-
gen haben und dass die Gesellschaft im
Sinne von Art. 725 Abs. 2 OR {iber-
schuldet sei. Er wird daher die gemdss
diesem Artikel erforderliche Zwi-
schenbilanz erstellen, diese der Revi-
sionsstelle zur Priifung vorlegen und
sie dem Konkursrichter zwecks Kon-
kurserdffnung einreichen.

Fiir die anzuwendenden Bewer-
tungskriterien im Rahmen der Buch-
fiihrungs- und Abschlusspriifung gilt —
entsprechend den Ausfithrungen zum
Konkursaufschub (Ziff. 3.2 oben) -,
dass der Abschluss zu Fortfiihrungs-
und zu Liquidationswerten erstellt
wird, weil der Erfolg der Sanierungs-
bemithungen meist ungewiss ist. Der
Fortschritt der Sanierungsbemiihun-
gen kann so zuverldssiger iiberwacht
werden.

Der Revisionsbericht muss neben
dem normalen Wortlaut auf die Stun-
dungssituation hinweisen und den
Grund fiir die gleichzeitige Verwen-
dung von Fortfilhrungs- und Liquida-
tionswerten erldutern.

4.2.2 Verinderung der Melde-,
Handlungs- und Unterlassungs-
pflichten

Die Melde- und Handlungspflichten
sowie die Unterlassungspflicht dndern
sich nicht wesentlich. Die Mitteilung
von Gesetzes- oder Statutenverletzun-
gen muss in dieser Phase allerdings
auch an den Sachwalter erfolgen. Das-
selbe gilt fiir den Bericht und die Emp-
fehlungen an die Generalversamm-
lung.
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Im Gegensatz zum Konkursaufschub
(Ziff. 3.3 oben) entfallt die Anzeige-
pflicht der Revisionsstelle (Art. 729b
Abs.2 OR) im vorliegenden Falle nicht.
So wie fiir den Verwaltungsrat die
Pflichten gemiss Art. 725 Abs. 2 OR
aktuell bleiben kénnen (Ziff. 4.2.1
oben), verlieren diejenigen der Revi-
sionsstelle aus Art. 729b Abs. 2 OR
noch weniger an Aktualitidt[38]. Diese
muss ja erst bei offensichtlicher Uber-
schuldung eingreifen. Es kann durch-
aus scin, dass am Anfang der Stun-
dungsphase die Uberschuldung noch
nicht so weit fortgeschritten war.

Zudem basiert das Stundungsverfah-
ren i.d.R. nicht auf einer Uberschul-
dungsanzeige sondern auf einem direkt
eingereichten Nachlassgesuch des Ver-
waltungsrates. Scheitern die Sanie-
rungsbemiihungen, so kann der Rich-
ter —anders als beim Konkursaufschub
—den Konkurs nicht erdffnen. Er kann
das Nachlassverfahren lediglich wider-
rufen (Art. 309 SchKG) und den Gliu-
bigern damit wihrend 20 Tagen die
Moglichkeit erdffnen, sofortige Kon-
kurseréffnung zu verlangen. Reicht
hingegen der Verwaltungsrat, der
Sachwalter oder die Revisionsstelle
withrend laufender Stundungsphase
die entsprechende Anzeige ein, so
kann der Richter mit dem Widerruf der
Stundung nahtlos die Konkurseraff-
nung aussprechen.

Gegentiber dem Sachwalter besteht
keine Schweigepflicht.

4.2.3 Anstreben eines das gesamte
Schuldnervermdgen umfassenden
Liguidationsvergleiches

Die Stundungsphase verlduft fir alle
drei Nachlassvertragsarten praktisch
identisch. Da der Schuldner mit dem
Gesuch um Nachlassstundung einen
Nachlassvertragsentwurf  einreichen
muss (Art. 293 Abs. 1 SchKG) ist je-
doch von Anbeginn weg klar, welche
Art von Vertrag er anstrebt[39]. Im
Unterschied zum Anstreben eines or-
dentlichen Nachlassvertrages (oder
eines Liquidationsvergleichs mit teil-
weiser Vermdgensabtretung) bedeutet
dies, dass Sanierung und Fortfiihrung
der Gesellschaft von Anbeginn weg
nicht in Betracht gezogen werden.

Dennoch gelten die Ausfiihrungen
und Begriindungen zu den Pflichten
der Revisionsstelle unter Ziffer 4.2
oben auch in diesem Fall. Anders sieht
es beim umfassenden Liquidationsver-
gleich nur fiir die anzuwendenden Be-
wertungskriterien im Rahmen der
Buchfiihrungs- und Abschlusspriifung
aus. Diese miissen zu Liquidationswer-
ten erstellt werden.

4.2.4 Aufgabe des Konzernpriifers

Befindet sich eine Konzerngesellschaft
in einer Sanierungsphase mit Hilfe
eines Nachlassverfahrens und strebt sie
einen ordentlichen Nachlassvertrag an,
so bleibt die Konsolidierungspflicht
(Art. 663e Abs. 1 OR) genau wie beim
Konkursaufschub (Ziff. 3.4 oben) be-
stechen, weil der dahinter stehende
Sanierungswille der Obergesellschaft
nach wie vor fiir die Fortfithrung
der Gesellschaft und fiir die vom Ge-
setz geforderte einheitliche Leitung
spricht [40].

Wice beim Konkursaufschub kann
sich daran nichts dndern, falls dem Ver-
waltungsrat i.S.v. Art. 298 Abs. 1 Satz 2
SchKG die Verfiigungsbefugnis ganz
oder zum Teil entzogen wird. Erstens
hat diese Massnahme im Falle eines Sa-
nierungserfolges ja voriibergehenden
Charakter. Zweitens muss der Sach-
walter sich mit der Konzernobergesell-
schaft {iber die anzustrebenden Zicle
einigen, weil die Gesellschaft nach er-
folgreicher Sanierung im Schosse des
Konzerns verbleibt [41].

Solange die Sanierungschancen in-
takt sind, erfolgt die Konsolidierung zu
Fortfithrungswerten. Strebt sie einen
teilweisen Liquidationsvergleich an, so
gilt dies immerhin fiir den sanierungs-
wiirdigen Teil der Gesellschaft. Sofern
die Stundungsphase nur von kurzer
Dauer ist, stellt sich allerdings die
Frage der Praktikabilitédt dieser Unter-
scheidungen.

Strebt die Konzerngesellschaft mit
Hilfe dieses Stundungsverfahrens je-
doch einen umfassenden Liquidations-
vergleich an, so darfsie nicht mehr kon-
solidiert werden, weil sie damit ihre ty-
pische Geschiiftstitigkeit aufgibt (Ziff.
2.2.4 oben)[42].

4.3 Die Pflichten in der
Vollzugsphase

4.3.1 Beim ordentlichen
Nachlassvertrag

Die Vollzugsphase beim ordentlichen
Nachlassvertrag wird vom Schuldner
selber betreut und erschopftsich i.d.R.
in der nachlassvertragsgemissen Be-
friedigung der Gldubiger. Das bedeutet
im wesentlichen piinktliche Zahlung
der Dividenden. Gemiss Art. 314 Abs.
2 SchKG kann allerdings der ehema-
lige Sachwalter mit der Durchfithrung
beauftragt werden. Die Aufgaben der
Revisionsstelle und des Konzernprii-
ferssind wieder dieselben, wie beijeder
aufrechtstehenden Gesellschalft.

Die Revisionsstelle muss einzig das
Risiko einer verspiteten oder ungenti-
gende Zahlung der Dividenden im
Auge behalten. Verwirklicht sich ndm-
lich dieses Risiko, so erwirbt jeder
Gldubiger, der den Schuldner nach Ab-
lauf des im Nachlassvertrag vorgesehe-
nen Zahlungstermins zweimal ge-
mahnt hat, einen Anspruch auf Authe-
bung des Nachlasses (Art. 316 SchKG,
BGE 11011142). Das bedeutet, dass die
«sanicrte> Gesellschaft plotzlich wieder
mit alten Schulden in vollem Umfang
konfrontiert wird. Das Risiko wird je-
doch dadurch gemildert, dass jeder ein-
zelne Gldubiger fiir seine Forderung
die Aufhebung des Nachlasses beim
Nachlassrichter verlangen muss.

4.3.2 Beim Liquidationsvergleich

Beim Liquidationsvergleich hingegen
werden in der Vollzugsphase beson-
dere Organe wie Liquidatoren und
Gldubigerausschuss ernannt. Diese
miissen dhnlich wie in einem Konkurs-
verfahren die Aktiven bereinigen, die
Kollokation der Gldubiger durch-
filhren, Anfechtungsanspriiche eru-
ieren, das Vermdgen verwerten und
verteilen. In dieser Phase erloscht das
Verfiigungsrecht des Schuldners defini-
tiv und die umfassende Verantwortung
fiir die vom Schuldner abgetretenen
Vermégensteile wird auf die Liquida-
toren iibertragen (Art. 319 Abs. 1 und
3 SchKG).

Die Liquidatoren unterstehen der
Aufsicht und Kontrolle des Glaubiger-
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ausschusses (Art. 320 SchKG). Be-
schwerden gegen Verfiigungen der Li-
quidatoren miissen an den Gldubiger-
ausschuss gerichtet werden, solche
gegen Verfiigungen des Glédubiger-
ausschusses an die Aufsichtsbehorde.
Diese Organe mit hoheitlichen [43] Be-
fugnissen tibernehmen die Verantwor-
tung fiir die Gesellschaft. Konsequen-
terweise bestimmt Art. 330 SchKG,
dass die Rechenschaftspflicht der Li-
quidatoren iiber das schuldnerische
Vermogen sich auf den Glaubigeraus-
schuss und die Aufsichtsbehorde be-
zieht.

Damit entfallen aber die Aufgaben
der bisherigen Organe — Verwaltungs-
rat, Generalversammlung und Revi-
sionsstelle — der Gesellschaft, und zwar
im Zeitpunkt der rechtskriftigen Be-
statigung des Nachlassvertrages (Art.
319 und 320 SchKG) [44]. Es empfichlt
sich, mit Schreiben an die Liquidatoren
vom Revisionsmandat zuriickzutreten
und Loschung im Handelsregister i.S.v.
Art. 727e Abs. 4 OR zu verlangen.

Fiir den Konzernpriifer gelten diesel-
ben Uberlegungen wie in der Stun-
dungsphase bei Anstreben ecines um-
fassenden Liquidationsvergleiches (Ziff.
4.2.4 oben)[45], d. h. es darf keine Kon-
solidierung mehr erfolgen [46]. In der
Vollzugsphase wird deutlich sichtbar,
wie die der Konsolidierung zu Grunde
liegende wirtschaftliche Betrachtungs-

weise der juristischen Sicht weichen
muss; so wird die betreffende Gesell-
schaft — Verrechnungen vorbehalten —
z.B. konzerninterne Guthaben eintrei-
ben, konzernmissige Verbindlichkei-
ten jedoch nur noch nach Massgabe des
Vollstreckungsergebnisses befriedigen.

5. Pflichten der Revisions-
stelle im Konkursverfahren

5.1 Allgemeines

Genau wie beim Liquidationsvergleich
(Ziff. 432 oben) entfallen im Kon-
kurs [47] die Aufgaben der bisherigen
Organe — Verwaltungsrat, Generalver-
sammlung und Revisionsstelle — der
Gesellschaft, und zwar im Zeitpunkt
der Konkurseroffnung (Art. 204, 221 ff.
sowie 2401. SchKG) [48]. Es empfiehlt
sich, mit Schreiben an die Konkursver-
waltung vom Revisionstellenmandat
zurlickzutreten und Loschung im Han-
delsregister i.S.v. Art. 727e Abs. 4 OR
zuverlangen. Am Ende des Verfahrens
wird die Gesellschaft und damit auch
die Revisionsstelle im Handelsregister
allerdings von Amtes wegen geldscht.

Die Aufgaben der Organe werden
durch die Konkursverwaltung tiber-
nommen. Sie untersteht der Aufsicht
und Kontrolle eines eventuellen Gliu-
bigerausschusses (Art. 237 Abs. 3
SchKG). Beschwerden gegen Verfii-

gungen der Konkursverwaltung miis-
sen an die Aufsichtsbehorde gerichtet
werden (Art. 17ff. SchKG). Konse-
quenterweise bestimmt  Art. 268
SchKG, dass sich die Rechenschafts-
pflicht der Konkursverwaltung iiber
das schuldnerische Vermdégen auf das
Konkursgericht bezieht.

Fiir den Konzernpriifer gelten diesel-
ben Uberlegungen wie in Ziffer 4.3.2
oben [49], d.h. es darf keine Konsoli-
dierung mehr erfolgen.

5.2 Die Pflichten bei Einstellung
des Konkurses mangels Aktiven
(Art. 230 SchKG)

Jedes Jahr werden iiber 30 % aller Kon-
kurserdffnungen mangels Aktiven wie-
der eingestellt [50]. Im Gegensatz zur
normalen Durchfithrung des Konkurs-
verfahrens, wo die Gesellschaft (inkl.
Revisionsstelle) am Schluss des Ver-
fahrens im Handelsregister gelscht
wird [51], erfolgt bei der Konkursein-
stellung mangels Aktiven lediglich ein
neuer Zusatzeintrag beziiglich dieser
Einstellung, der den Eintrag beziiglich
der Konkurseroffnung ersetzt (Art. 65
HRegV). Die Gesellschaft wird also
nicht geloscht.

Die Loschung im Handelsregister er-
folgt erst drei Monate nach Publikation
dieses neuen Zusatzeintrages, und zwar
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nur unter der Voraussetzung, dass nie-
mand gegen diese Loschung innert der-
selben Zeitspanne berechtigten Ein-
spruch erhebt. Wird Einspruch erho-
ben, so bleibt die Gesellschaft bis zum
Abschluss der Liquidation — also u. U.
jahrelang — mit dem Zusatz «in Liqui-
dation» eingetragen (Art. 66 Abs. 2
HRegV).

Zu beachten ist, dass die meisten
Handelsregisterdmter nach der Kon-
kurseroffnungsmitteilung die Eintra-

Auflésungszustand tragen — ist daher
wenig aussagekriftig.

Fiir die Revisionsstelle entsteht nun
die spezielle Frage — sofern sie bei der
Konkurserdffnung nicht von ihrem
Amt zuriickgetreten ist[54] —, ob ihre
Pflichten wihrend dieser «Liquidati-
onsphase» wieder aufleben, bzw. ob
der nach wie vor im Handelsregister
eingetragenen Revisionsstelle — 7. B. in
einem spiteren Konkursverfahren —
vorgeworfen werden konnte, sie hitte

«Die Konkurseinstellung mangels Aktiven
fiihrt aus Griinden des Gldubigerschutzes nicht
zur sofortigen Loschung der Gesellschaft. »

gungen bezliglich  Verwaltungsrat,
Zeichnungsberechtigungen, Revisions-
stelle usw. nicht mehr a jour halten (De-
missionen werden jedoch eingetragen).
Erfolgt nun nach der Einstellung man-
gels Aktiven innert der Dreimonats-
frist eine berechtigte Einsprache und
bleibt die Gesellschaft mit dem Zu-
satz «in Liquidation» eingetragen, so
konnten Verwaltungsriite, die nie ge-
loscht wurden, fiir die Gesellschaft er-
neut rechtsverbindliche Verpflichtun-
gen eingehen.

Das kann durchaus sinnvoll sein,
miissen doch die trotz Einstellung
mangels Aktiven allenfalls vorhande-
nen Vermdgenswerte [52]  versilbert
werden. Auch im Zusammenhang mit
der withrend zweier Jahre —auch gegen
eine Aktiengesellschaft — mdglichen
Betreibung auf Pfindung (Art. 230
Abs. 3 SchKG)[53] oder den gemiiss
neuem SchKG wiederauflebenden Be-
treibungen (Art. 230 Abs. 4 SchKG)
kénnen Massnahmen des Verwaltungs-
rates erforderlich sein.

Unbefriedigend im Hinblick auf
mogliche Missbriuche erscheint die Si-
tuation jedoch deshalb, weil die Gesell-
schaft trotz Konkursreife (sie ist nach
wie vor iiberschuldet) wieder ungehin-
dert am Geschiftsverkehr teilnehmen
kann. Der Zusatz «in Liquidation» —
den auch solvente Gesellschaften im

die Liquidationshandlungen des Ver-
waltungsrates mindestens insofern
iberwachen miissen, als sie z. B. wieder
jdhrliche Abschliisse hitte verlangen
und priifen sollen, bzw. Meldungen an
die Generalversammlung oder allen-
falls eine Uberschuldungsanzeige hitte
crstatten miissen.

Die Konkurseinstellung  mangels
Aktiven fiihrt aus Griinden des Gliiu-
bigerschutzes [55] nicht zur sofortigen
Laschung der Gesellschaft. Sie berech-
tigt den Verwaltungsrat in keiner Weise
zur Entfaltung einer neuen Geschiifts-
titigkeit. Die Revisionsstelle muss
daher - auch wenn sie nicht zuriickge-
treten und im Handelsregister nicht
geltscht worden ist — nicht davon aus-
gehen, dass ihre Pflichten erneut aufle-
ben. Sie tut jedoch gut daran, sofern sie
bei Konkurserdffnung nicht sofort
zurticktritt, die Loschung ihrer konkur-
siten Klientinnen sorgfiltig zu iiberwa-
chen und den Riicktritt spitestens
dann zu erkldaren, wenn der Konkurs
mangels Aktiven eingestellt wird [56].

6. Schlussbemerkung

Die verschiedenen rechtlichen Verfah-
ren, die zur Sanierung oder Liquidation
einer Aktiengesellschaft fiihren, ver-
langen von der Revisionsstelle beson-
dere Aufmerksamkeit. Sie ist gehalten,

ihre iibliche Pflichterfiillung auf die be-
sonderen Anforderungen des jeweili-
gen Verfahrens masszuschneidern. Da-
durch passt sie einerseits ihre Dienst-
leistung optimal an die aktuellen
Informationsbediirfnisse der Klientin
an und maximiert andererseits gleich-
zeitig den Gldubigernutzen durch ad-
dquate Wahrnechmung ihrer Kontroll-
funktion. =

Anmerkungen

I Treuhand-Kammer, Revisionshandbuch der
Schweiz, Ziirich 1992, im folgenden «RHB»,
Ziff. 3.125.

RHB, Ziff. 3.125.

Zu beachten ist, dass sich diese Aufgaben -
mit Ausnahme der Uberschuldungsanzeige —
durch Verweisung in Art. 73la Abs. 2
OR sinngemiiss auch auf die Konzernrech-
nung erstrecken (vgl. dazu insbesondere:
Bertschinger Peter/Zenhdusern Markus:
Konzernabschliisse verstehen, Ziirich 1996,
S.680ff.). Die Priifung des Antrags auf Ge-
winnverwendung und die Priifung der Zwi-
schenbilanz bei Uberschuldung entfillt fiir
den Konzernpriifer.

4 Es handelt sich um Priifungen fiir den Griin-
derbericht (Art. 635a OR), bei Kapitalher-
absetzung (Art. 732 OR) sowie Kapitaler-
héhung (Art. 652d und 652f sowie 653f und
653i), bei nachtréglicher Liberierung durch
Sacheinlage oder Verrechnung, bei Aufwer-
tung von Grundstiicken oder Beteiligungen
(Art. 670 Abs. 2 OR). bei vorzeitiger Vertei-
lung von Vermogen (Art. 745 Abs. 2 OR) und
bei Sitzverlegung einer auslindischen Gesell-
schaftin die Schweiz (Art. 162 des Bundesge-
setzes {iber das Internationale Privatrecht,

SR 291).

Zum Beispiel RHB, Ziff. 3.42152; Forstmoser,
Peter/Meier-Hayoz, Arthur/Nobel, Peter:
Schweizerisches Aktienrecht, Bern 1996, im
folgenden «Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel»,
§56 N 76; Bockli, Peter: Schweizer Aktien-
recht, 2. A., Ziirich 1996, im folgenden
«Bockli», N 1955v [. und 1957¢ ff.; Widmer,
Mathias: Mandat der Kontrollstelle einer AG
in Liquidation, in: Der Schweizer Treuhiin-
der, 4/1980, im folgenden «Widmer», S. 6ff.
Die Priifung der Verwendung des Bilanzge-
winnes i.S.v. Art. 728 Abs. | OR bleibt aber
dennoch notwendig (z.B. in Bezug auf Art.
671 OR): Ein verbleibender Gewinn wird
einem besonderen Liquidationskonto gutge-
schrieben, Widmer, 8. 8.

Bockli, N 1957¢.

Dieser Tag entspricht meist dem Tag des Auf-
losungsbeschlusses durch die Generalver-
sammlung (Art. 736 Ziff. 2 OR) oder einem
anderen Tag, der sich aus der Anwendung
von Art. 736 Ziff. 1, 4 oder 5 ergibt.

Fiir die Erstellung und Prisentation dieser
Zwischenabschliisse an  der Generalver-
sammlung verlangt Widmer ohne Begriin-
dung (S. 8), dass eine kiirzere als den aktiven
Gesellschaften eingerdumte Frist von 6 Mo-
naten (Art. 699 Abs. 2 OR) eingehalten wird.
Es ist allerdings nicht einzusehen, weshalb
diese Frist verkiirzt werden muss.
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10 BGE 123 111 4731f. hat neu bestimmt, dass die
Generalversammlung den eigenen Auflo-
sungsbeschluss so lange widerrufen kann, als
dic Liquidatoren noch nicht mit der Vertei-
lung des Gesellschaftsvermdgens begonnen
haben. Diese neue Rechtslage akzentuiert die
Pflicht der Revisionsstelle, auf ordnungs-
gemdsser und zeitgerechter Erstellung und
Priifung von jahrlichen Zwischenbilanzen zu
bestehen. Weil die meisten freiwilligen Liqui-
dationen in der Praxis problemlos verlaufen
und kaum ldnger als ein Jahr dauern, wird auf
der Erstellung und Priifung von Zwischenbi-
lanzen und der Schlussbilanz von seiten der
Revisionsstelle oft nicht bestanden. Ja, die
Revisionsstelle geridt manchmal in Versu-
chung. sich nach Kenntnisnahme des Aufls-
sungsbeschlusses und Priifung der Liquida-
tionserdffnungsbilanz «zuriickzuziehen» und
das Ende der Gesellschaft quasi vorwegzu-
nehmen. Sie sollte jedoch im Gegenteil die Li-
quidation im Auge behalten und nach Ablauf
einesJahres—insbesondere wenn-sich-die-Li-
quidation verzogert— auf Erstellung und Prii-
fung der Zwischenbilanz bestehen. Wird der
Auflésungsbeschluss nach einem oder meh-
reren Jahren gar widerrufen und ist die Revi-
sionsstelle nie von ihrem Amte zuriickgetre-
ten, so steht sie vor der haftungsrechtlich un-
erfreulichen Tatsache, dass seit langer Zeit
keine ordentlichen Abschliisse mehr erstellt
und/oder gepriift wurden.

11 Stdubli, Christoph: in: Kommentar zum
Schweizerischen Privatrecht. Basel und Frank-
furt am Main 1994, im folgenden «Basler
Kommentar/Stiubli», zu Art. 743 OR N 21;
Widmer, S. 7.

12 Backli bejaht diese Ansicht indirekt in
N 1957f,indem er erklért, dass in der Liquida-
tionsphase neue Rangriicktrittserkldrungen
kaum erhiltlich seien, weil die Gldubiger
diese nur in der Hoffnung auf die Vermei-
dung des Liquidationsverfahrens abgiben. —
In Konzernverhiltnissen ist allerdings die
Abgabe von neuen Rangriicktrittserklirun-
gen zwecks Ermoglichung des freiwilligen
Liquidationsverfahrens durchaus méglich;
Vel. z.B. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel,
§ 56 N 117£; Unzuldssig ist es, die Glaubiger
gemiss einem Teilzahlungsplan «prozentual
gleichmiissig» zu befriedigen, wie es Staubli
vorschldgt: Basler Kommentar/Stiubli. zu
Art. TA3 N 10.

13 Basler Kommentar/Stiubli, zu Art. 743 OR
N 14; a.M. RHB, Ziff. 3.42152. S. 494: Bockli,
N 1955w.

14 Vgl. dazu z. B. Camponovo, Rico A.: Die Be-
nachrichtigung des Konkursrichters durch die
aktienrechtliche Revisionsstelle, in: Schwei-
zerische Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht, 68.
Jahrgang, 1996, Heft 5. im folgenden «Cam-
ponovos, 8. 211 1L, insb. Ziff. L.1.

15 Zenhidusern, Markus/Bertschinger, Peter:
Konzernrechnungslegung, Ziirich 1993, im
folgenden «Konzernrechnungslegung», S. 74 1.;
Biener, Herbert/Berneke, Wilhelm: Bilanz-
richtlinien-Gesetz, Diisseldorf 1986, §296
Abs. 1 Ziff. 3 HGB; a.M. Zogg, Hans: Der
Konzernabschluss in der Schweiz, in: Schrif-
tenreihe der Treuhandkammer, Band 28,
Ziirich 1978, S. 111.

16 Vgl. zB. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel,
§50 N 223; Basler Kommentar/Wiistiner. zu
Art. 725a OR N 5; Bockli, N 1716; Das gilt
auch dann, wenn ein Gldubiger den Antrag
auf Konkursaufschub stellt. Er kann diesen
eben nur im Rahmen des bereits eingeleite-
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ten Konkurseroffnungsverfahrens einbringen
(vel. Giroud, Roger: Die Konkurseréffnung
und ihr Aufschub bei der Aktiengesellschaft,
2. A., in: Schweizer Schriften zum Handels-
und Wirtschaftsrecht. Band 50, Ziirich 1986,
im folgenden «Giroud», § 6 N 5d).

Die Revisionsstelle ist gut beraten, wenn sie
sich ihr Honorar fiir simtliche Titigkeiten im
Hinblick auf das Konkursaufschubsverfahren
(und allenfalls ebenso fiir die Tétigkeiten
wiihrend dem Verfahren) bevorschussen
lidsst. Scheitern die Sanierungsbemiihungen
niamlich, so muss sie sich im nachfolgenden
Nachlass- oder Konkursverfahren mit einer
ungesicherten Forderung begniigen. Erbringt
sie ihre Leistung gegen Kredit, fakturiert sie
anschliessend das Honorar und wird ihr die-
ses kurz vor dem Scheitern der Sanierungs-
bemiihungen bezahlt, so riskiert sie - als zwei-
fellos gut iiber die prekire Finanzlage infor-
mierte Gldubigerin — eine paulianische
Anfechtung, Riickforderung des Honorares
und eine Strafanzeige.

Camponovo, S. 219, Ziff. V.2.

Zweifellos wiire es jedoch wichtig, dass der
Konkursrichter das Kontrollorgan formell
iiber die Gewiihrung eines Konkursaufschubs
orientiert. Nur so kann gewihrleistet werden,
dass die Revisionsstelle ihre Pflichterfiillung
dieser verdnderten Situation anpassen kann.
Die Kenntnis der Kompetenzabgrenzung
zwischen Verwaltungsrat und Sachwalter ist
fiir die Revisionsstelle wichtig.

Auch fiir die besonderen Priifungen bei Ka-
pitalherabsetzung (Art. 732 OR) sowie Kapi-
talerhshung (Art. 652d und 652f sowie 653f
und 653i), bei nachtriglicher Liberierung
durch Sacheinlage oder Verrechnung und bei
Aufwertung von Grundstiicken oder Beteili-
gungen (Art. 670 Abs. 2 OR) ist eine genaue
Kenntnis der Kompetenzabgrenzung zwi-
schen Verwaltungsrat und Sachwalter not-
wendig.

Giroud, § 6 N 32b.

Lanz, Rudolf: Kapitalverlust. Uberschuldung
und Sanierungsvereinbarung, in: Schriften-
reihe der Schweizerischen Treuhand-Kam-
mer, Band 68, Ziirich 1985, im folgenden
«Lanz», S. 166f.

Bundesgesetz liber Schuldhetreihu'ng und
Konkurs vom 11. April 1889/16. Dezember
1994 (SR 28L.1).

Daran kann auch die Tatsache nichts dndern,
dass der Sachwalter einen Schlussbericht
tiber die Sanierung abgeben muss (Brunner
Alexander: Insolvenz und Uberschuldung
der Aktiengesellschaft, in: Aktuelle Juristi-
sche Praxis 6/92, S. 806ff., S. 820), oder dass
seine hoheitliche Titigkeit z.B. daraus er-
sichtlich wird, dass Beschwerden gegen seine
Tiétigkeiten beim ernennenden Richter ein-
zureichen sind (BGE 98 111 42; Basler Kom-
mentar/Wiistiner, zu Art. 725a OR N 12).

Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 40 N 311
Lanz, S. 167.

Dasselbe gilt, wenn der Konkursaufschub die
Konzernobergesellschaft selber betrifft. Wird
dem Verwaltungsrat die Verfiigungsbefugnis
entzogen, muss sich der Sachwalter mit dem
(eventuell neuen) Management {ber die Sa-
nierungszicle einigen.

Amonn, Kurt: Grundriss des Schuldbetrei-
bungs- und Konkursrechts, 6. A., Bern 1997,
im folgenden «Amonn», § 54 N 11
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So konnte die Generalversammlung wohl
withrend laufender Stundungsphase eine In-
solvenzerklarung gemiss Art. 191 SchKG ab-
geben. Allerdings wird der Konkursrichter
diese in analoger Anwendung von Art. 173a
SchKG an den Nachlassrichter tiberweisen
und den Konkurs nicht eroffnen. soweit das
Nachlassverfahren seinen ordentlichen Gang
nimmt.

Daran kann auch die Tatsache nichts dndern,
dass der Sachwalter gemiiss Art. 304 SchKG
einen Stundungsbericht abgeben muss, der
i.d.R. auch Ausfiihrungen tiber die Stun-
dungskosten und die Vermogenslage des
Schuldners enthalt.

Wie beim Konkursaufschub ist die Revisions-
stelle gut beraten, wenn sie sich ihr Honorar
fiir simtliche Tétigkeiten im Hinblick auf das
Nachlassverfahren bevorschussen lisst. An-
sonsten muss sie sich im Nachlass mit einer
ungesicherten Forderung begniigen. Erbringt
sie ilire Leistung gegen Kredit, fakturiert sic
anschliessend das Honorar und wird dieses
kurz vor Eréffnung des Stundungsverfahrens
bezahlt, so riskiert sie — als zweifellos gut iiber
die prekire Finanzlage informierte Gliubige-
rin - eine paulianische Anfechtung . Riick-
forderung des Honorares und eine Strafan-
zeige, sofern ein Liquidationsvergleich zu-
stande kommt oder der Konkurs im An-
schluss an das gescheiterte Nachlassverfahren
erodffnet wird. Weniger prekir ist die Lage fiir
ihre withrend der Stundung entstehenden
Guthaben, sofern diese vom Sachwalter ge-
nehmigt wurden. Diese bilden in einem nach-
folgenden Konkurs Masseschulden (Art. 310
Abs. 2 SchKG).

Auch unter dem alten Recht konnte die Stun-
dungsphase faktisch erheblich verlidngert
werden, indem z B. ein — die Rechtskraft des
Entscheides hinauszdgernder — Rechtsstreit
iiber den Bestitigungsentscheid angehoben
wurde.

Das RHB hilt pauschal fest, dass der Pro-
zentvergleich keinen Einfluss auf das Amt
der Revisionsstelle habe (Ziff. 3.1246, S. 350).

Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, § 40 N 31f.

So Art. 173a Abs. 2 SchKG, z.B. wenn der
Richter iiber das Konkursbegehren cines
Gliubigers zu entscheiden hat.

Fiir die Gewihrung einer Nachlassstundung
ist es nicht Voraussetzung, dass die Gesell-
schaft tiberschuldet ist. So kann tiber eine illi-
quide Gesellschaft z. B. gestiitzt aul’ Art. 190
Abs. 1 Ziff. 3 SchKG ohne Uberschuldung
der Konkurs ertffnet werden. Fiir diese Ge-
sellschaft wire z.B. ein Stundungsvergleich
ein sinnvolles Hilfsmittel zur Uberwindung
der Krise.

Vel. zu einer dhnlichen Fragestellung, Cam-
ponovo, 8. 217, Ziff. IV.3. a.E.

Im Verlaufe des Stundungsverfahrens kon-
nen jedoch infolge von Inventar und dem Er-
gebnis des Schuldenrufes Anderungen an
diesem Vertragsentwurf notwendig werden.
Es kann auch die Nachlassvertragsart gein-
dert werden. (Vgl. Fritzsche, Hans/Walder,
Hans Ulrich: Schuldbetreibung und Konkurs
nach schweizerischem Recht, Band 11, 3. A.,
Zirich 1993, im folgenden «Fritzsche/
Walder», § 73N 11,

A.M. Konzernrechnungslegung, S8.75 Ziff.
425.
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41 Dasselbe gilt, wenn die Nachlassstundung die
Konzernobergesellschaft selber betrifft. Wird
dem Verwaltungsrat die Verfiigungsbefugnis
entzogen, muss sich der Sachwalter mit dem
(eventuell neuen) Management tiber die Sa-
nierungsziele einigen.

42 Strebt die Konzernobergesellschaflt selber
einen umfassenden Liquidationsvergleich an
und ist der Konzern tiberschuldet — wasi.d. R.
der Fall sein diirfte, so entfillt eine Konsoli-
dierungspflicht. weil keine einheitliche Lei-
tung mehr besteht. Bei den meisten der Un-
tergesellschaften wird die Leitung ndmlich —
zwecks Zerschlagung — von gegenseitig un-
abhingigen Zwangsvollstreckungsorganen

ibernommen. Existieren iiberlebensfihige
und nicht tiberschuldete Konzernteile, so ist
eine neue Konsolidierungspflicht auf der
Stufe der betreffenden Zwischengesellschaf-
ten (Art. 663f OR) fiir die Zeitspanne bis zu
deren Veriusserung durch die Liquidatoren
der Obergesellschaft denkbar. Diese Konso-
lidierung erfolgt auf der Basis von Fort-
fithrungswerten.

43 Amonn, § 54 N 21 und insbesondere § 55 N
23.

44 RHB, Ziff. 3.1246, S. 350.

45 Gl. M. Konzernrechnungslegung, S. 75 Ziff.
4.25.

46 Steckt die Konzernobergesellschaft selber im
Liquidationsvergleich, gelten analoge Uber-
legungen wie in Fussnote 41.

47 Steckt die Konzernobergesellschaft selber im
Konkurs, gelten analoge Uberlegungen wie
in Fussnote 41.

48 RHB, Ziff. 3.1246, S. 350, allerdings wird
m.E. das Amt der Revisionsstelle an sich
nicht beendet, nur dic Aufgaben der Revi-
sionsstelle entfallen. Der Unterschied wirkt
sich z.B. bei einem Widerruf des Konkurses
insofern aus, als die Revisionsstelle, die nicht
vom Amt zuriickgetreten ist und im Handels-
register nicht geléscht wurde, nach wie vor als
Revisionsstelle amtet.

RESUME

Téaches de I'organe de révision de la société
anonyme lors de liquidations ou d’assainissements

Lorsqu’une entreprise se retrouve dans
des turbulences financiéres, le client
s’attend souvent a recevoir de la part de
I'organe de révision une aide rapide
et hautement qualifiée sur le plan pro-
fessionnel. Ni le Manuel suisse de ré-
vision ni la littérature ne décrivent tou-
tefois par le menu les taches dans ces
phases extraordinaires. Et pourtant,
les situations divergent beaucoup, de
méme que les taches.

En partant des dix obligations 1égales
de l'organe de révision dans le cadre
de la révision des comptes, il est pré-
vu pour la période de révision lors
d’une liquidation volontaire conformé-
ment aux article 739 ss CO que le
rythme annuel ordinaire sera conservé
sila date de cloture ordinaire et celle de
la décision de liquidation sont proches
I'une de l'autre. En ce qui concerne
les accords de postposition et le suren-
dettement, il n’est pas évident pour-
quoi les regles applicables a une so-
ciété en liquidation devraient étre plus
séveres (art. 743 al 2 CO) que pour
une société active (art. 725 al 2 CO).
La liquidation volontaire d’une so-
ciété anonyme surendettée est possible
pour autant que le bilan de liquida-

tion montre que les actifs disponibles
couvrent tous les créanciers qui ne
sont pas grevés d’accords de postposi-
tion. En ce qui concerne I'avis de su-
rendettement par 'organe de révision,
la disposition de 'article 729b al 2 CO
doit étre respectée par I'organe de ré-
vision par analogie aussi en cas d’inac-
tivité des liquidateurs dans une situa-
tion de surendettement au sens de
I'article 743 al 2 CO.

En cas d'ajournement de faillite
selon I'article 725a CO, rien ne change
aux obligations de I'organe de révision
en matiére d’obligation de révision
des comptes annuels, ni en matiére
d’obligation d’avis, d’action et de dis-
crétion, des lors que rien ne change a
I'obligation de tenir une comptabilité
et de présenter des comptes annuels.
Ceci s'applique méme dans les cas oil
le juge ordonne un retrait complet
du pouvoir de disposer du Conselil
d’administration. Contrairement au
cas de la faillite, I'Etat n’assume pas
(encore) le contrdle financier de la so-
ciété. Ce n’est que ce transfert de res-
ponsabilité patrimoniale qui rendrait
superflue la tiche de I'organe de révi-
sion.

Dans la mesure ou le succes des ef-
forts d’assainissement est le plus sou-
vent incertain, les comptes doivent étre
¢établis sur la base de valeurs de conti-
nuation et de liquidation. Il est évident
que la révision d’un bilan intermédiaire
n’est pas nécessaire en cas de surendet-
tement. Dans cette phase, I'avis d’éven-
tuelles violations de la loi et des statuts
doit aussi étre communiqué au cura-
teur ou — si aucun curateur n'a été
nommé — au juge. Le méme principe
s’applique au rapport et aux recom-
mandations a I’Assemblée générale.

Aussidans le cas de la procédure con-
cordataire selon les article 293 ss. LP, la
situation relative aux criteres d'évalua-
tion applicables et aux devoirs de I'or-
gane de révision se présente de manie-
re similaire a celle de I"ajournement; la
tache de I'organe de révision n’est pas
superflue: contrairement a I'ajourne-
ment de faillite, la révision d’un bilan
intermédiaire en cas de surendette-
ment peut par contre se révéler d’ac-
tualité en cas de sursis, parce qu'il ne
prévoit pas d’avis formel de surendet-
tement et pas non plus de bilan inter-
médiaire révisé établi sur la base de va-
leurs de continuation et de liquidation.
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49 Gl. M. Konzernrechnungslegung, S. 75 Ziff.
4:2:5;

50 Camponovo, 8. 212, Ziff. 1.2.

51 Art. 66 Abs. 2 Satz 1 Handelsregisterverord-
nung «HRegV».

52 Deren Wert voraussichtlich zur Deckung der
Kosten fiir ein summarisches Verfahren nicht
ausgereicht hiitte (Art. 230 Abs. 1 SchKG).

53 Fritzsche/Walder, § 45 N 9; Amonn, § 44 N 24
scheint erstens auch die nicht verpfindeten
Aktiven einer juristischen Person unter Art.
230a Abs. 2 SchKG subsumieren zu wollen
und mochte zweitens sogar den Abs. 3 dicses
Artikels (Ubernahme der Aktiven durch den

Staat) auf juristische Personen anwenden.
Dererste Satz von Abs. 3 zeigt jedoch an, dass
die Anwendung von Abs. 3 sich nur auf Abs.
| (ausgeschlagene Erbschaft) und nicht auf
die juristischen Personen des Abs, 2 bezicht.
Dasselbe  Auslegungsergebnis ergibt sich,
wenn man beachtet, dass der neue Art. 230a
SchKG aus den bisherigen Art. 133 und 134
VZG (Verordnung des Bundesgerichtes tiber
dic Zwangsverwertung von Grundstiicken)
zusammengesetzt wurde, wo die beiden Be-
reiche deutlich getrennt waren.

54 Tritt sie nach Konkurseroffnung zuriick und
wird sie im Handelsregister geléscht, so
bemiiht sich z B. das Handelsregisteramt

Ziirich nach der Konkurseinstellung mangels
Aktiven und der Einsprache gegen die Lo-
schung nicht um Wiedereintragung der Revi-
sionsstelle, bzw. leitet die in Art. 727f OR vor-
gesehenen Massnahmen nicht ein.

55 Vel. zur Geschichte von Art. 230 Abs. 3
SchKG BGE 113 11T 118 E. 3a.

56 Sofern nach der Einstellung keine Verwal-
tungsriite mehr eingetragen sind, muss sie die
Laschung direkt beim Register mit dem Hin-
weis begehren, dass die Gesellschaft keinen
Verwaltungsrat mehr habe und keine Gene-
ralversammlungen mehr durchfithre und
daher ein formeller Riicktritt gegeniiber der
Gesellschaft nicht moglich sei.

De ce fait, 'obligation d’avis faite a
I'organe de révision (art. 729b al 2 CO)
reste entiere.

Ces explications relatives aux devoirs
de l'organe de révision s’appliquent
aussi dans le cadre des efforts en vue
d’arriver a un concordat par abandon
d’actif englobant la totalité¢ du patri-
moine du débiteur. Dans le cas d'un
concordat par abandon d’actif, il en va
différemment seulement en ce qui con-
cerne les critéres d’évaluation applica-
bles. Ces derniers doivent se baser sur
les valeurs de liquidation.

Les devoirs a assumer pendant la
phase d’exécution du concordat ordi-
naire sont a nouveau les mémes que
pour toute société solvable. L'organe
de révision doit simplement veiller plus
particulierement au risque d’'un paie-
ment retardé ou incomplet des divi-
dendes. Si ce risque se réalise, chaque
créancier acquiert un droit a I'annula-
tion du sursis concordataire (art. 316
LP, ATF 110 III 42).

Dans le cas d’un concordat par aban-
don d’actif par contre, le droit de dis-
position du débiteur échoit complete-
ment et la responsabilité intégrale pour
les parts patrimoniales cédées par le dé-
biteur est transférée aux liquidateurs
(art. 319 al 1 et 3 LP). Les liquidateurs
sont subordonnés a la surveillance et au
controle de la commission des créan-
ciers (art. 320 LP). Ces organes revétus
de droits souverains assument la res-

RESUME

ponsabilité de la société. En consé-
quence, Iarticle 330 LP prévoit que le
devoir des liquidateurs de présentation
des comptes sur le patrimoine débiteur
se rapporte a la commission de créan-
ciers et a 'autorité de surveillance. De
ce fait, les anciens organes de la société
- conseil d’administration, assemblée
générale et organe de révision—sont re-
levés de leurs fonctions, et ce au mo-
ment de la confirmation valable du sur-
sis concordataire (art. 319 et 320 LP). I
est recommandé de s’adresser aux li-
quidateurs par €crit en mettant le man-
dat de révision a disposition et de de-
mander la radiation au registre du com-
merce en invoquant ’art. 727e al 4 CO.

De méme que dans le cas d'un con-
cordat par abandon d’actif, la faillite
fait échoir les taches des anciens orga-
nes de la société, au moment de 'ou-
verture de la faillite.

Il est recommandé de communiquer
par écrit a I'office de la faillite la déci-
sion de déposer le mandat d’organe de
révision et de demander la radiation au
registre du commerce en invoquant
I'article 727e al 4 CO. Les taches des
organes sont assumées par l'office.
L'obligation de l'office de présenter
des comptes sur le patrimoine débiteur
est valable par rapport au tribunal des
faillites.

Une solution particuliere intervient
dans le cas de la suspension de la faillite
faute d’actifs. Contrairement a I'exécu-

tion normale de la procédure de faillite,
a I'issue de laquelle la société (y com-
pris 'organe de révision) est radiée du
registre du commerce, la suspension de
la faillite faute d’actifs déclenche uni-
quement une nouvelle inscription rela-
tive a cette suspension. La société n’est
donc pas radiée. La radiation du regis-
tre du commerce n’intervient que trois
mois apres la publication de cette nou-
velle inscription et ce uniquement si
pendant ce laps de temps personne ne
s’est opposé pour de justes motifs a
cette radiation. S’il y a opposition, la so-
ciété reste inscrite au registre du com-
merce jusqu’a la fin de la procédure
de liquidation — ce qui peut durer des
années — avec la mention «en liquida-
tion», ce qui signifie que les adminis-
trateurs qui n’ont jamais €té radiés peu-
vent & nouveau engager valablement la
société. Cette situation apparait insatis-
faisante sous I'angle d’abus possibles,
des lors que la société quand bien
méme elle est mire pour la faillite (son
surendettement n'a en rien changé)
peut continuer a exercer des activités
commerciales sans restriction. L'or-
gane de révision ne doit cependant pas
partir du principe — méme §’il n’a pas
déposé son mandat et n’a pas été radié
du registre du commerce - que ses
obligations vont refaire surface. Il a ce-
pendant tout intérét a surveiller atten-
tivement la radiation de ses clients en
faillite et d’annoncer le dép6t du man-
dat au plus tard quand la faillite a été
suspendue faute d’actifs.

RAC/HIR
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Peter V. Kunz

Pflicht der aktienrechtlichen
_ Revisionsstelle zur
Uberschuldungsanzeige

Unabhingigkeitserfordernis des Revisors als Basis

Auf dem Weg ins niichste Jahrtausend sehen sich die
Revisoren und die Revisionsstellen mit neuen Her-
ausforderungen konfrontiert, gerade auch im rechtli-
chen Bereich. Das revidierte Aktienrecht hat die An-
forderungen an Revisionsstellen gesteigert, doch viele
Fragen bleiben unbeantwortet; gewichtige Probleme
ergeben sich etwa im Zusammenhang mit den sog.
Uberschuldungsanzeigen («Bilanz deponieren»).

1. Vorbemerkungen

1.1 Einfiihrung

Am 1. Juli 1992 trat eine neue aktien-
rechtliche Ordnung fiir die Schweiz in
Kraft[1]. Dieses revidierte Aktienrecht
warf gerade auch im Zusammenhang
mit den Revisionsstellen [2] der heute
fast 180000 Aktiengesellschaften (AG)
eine Vielzahl von Fragen auf. Bis zum
heutigen Zeitpunkt haben sich bereits
viele Autoren [3] mit diesen komple-
xen Themen auseinandergesetzt, und
auch das Bundesgericht hat erste Ur-
teile gesprochen, auf die noch einzuge-
hen sein wird.

Eine Problematik sei hier kurz ange-
sprochen, die sich bekanntlich mit dem
neuen Recht tiberhaupt nicht gedndert
hat, nimlich die (strenge) Verannvort-
lichkeit der Revisionsstellen fiir denje-
nigen Schaden, den diese «durch ab-
sichtliche oder fahrldssige Verletzung
ihrer Pflichten verursachen» [4]. Unbe-
stritten ist nunmehr auch, dass sich
nicht bloss eine von der Generalver-
sammlung (GV) gewdhlte und schliess-

lich im Handelsregister eingetragene,
sondern ebenfalls eine bloss faktische
Revisionsstelle verantwortlich machen
kann [5].

Zwei wesentliche Neuerungen, die
zudem einen inneren Zusammenhang
haben, sind indes zu erwihnen und im

Peter V. Kunz, Dr. iur, Rechtsanwalt, LL.M.
(Georgetown University Law Center,
Washington, D.C.), Partner bei Beglinger
Holenstein Rechtsanwiilte, Ziirich

Folgenden zu behandeln. Das Aktien-
recht unterstreicht und verstiarkt nun-
mehr in Art. 727¢ OR das Erfordernis
der sog. Unabhdngigkeit der Revisions-
stelle vom Verwaltungsrat (VR)[6].
Zudem hat die Revisionsstelle — sozu-
sagen als «verlingerter Arm» ihrer Un-
abhingigkeit vom VR —das Recht bzw.
zur Abwendung ihrer eigenen Verant-
wortlichkeit sogar die Pflicht, geméss
Art. 729b Abs. 2 OR anstelle des
(pflichtvergessenen) VR beim Gericht
fiir die Gesellschaft eine sog. Uber-
schuldungsanzeige zu deponieren [7].

1.2 Unabhéngigkeit der
Revisionsstelle

Unter dem einpriagsamen Randlitel
«Unabhiingigkeit» verlangt Art. 727c
Abs. 1 OR: «Die Revisoren miissen
vom Verwaltungsrat und von einem
Aktiondr, der tiber die Stimmenmehi-
heit verfligt, unabhéngig sein. Insbe-
sondere diirfen sie weder Arbeitnehmer
der zu priifenden Gesellschaft sein
noch Arbeiten fiir diese ausfithren, die
mit dem Priifungsauftrag unvereinbar
sind»[8]. Insbesondere der Doppel-
Hinweis auf den VR einerseits und
einen moglichen Mehrheitsaktionér
andererseits macht ersichtlich, dass
diese Regelung gerade auch dem Ak-
tiondrs- und Minderheitenschutz in der
AG dienen soll [9].

Der Gesetzgeber selber machte aber
bereits klar, dass keine tibertriebenen
Anforderungen an die Revisoren ge-
stellt werden sollten: «Unabhéngigkeit
bedeutet Weisungsungebundenheit,
Freiheit des Urteils und Selbstindig-
keit im Entscheid. Der Revisor darf in
seinen personlichen, wirtschaftlichen
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